


MATERIAL PUBLICITARIO

PERIODO DE RESERVA* (ESTIMATIVA):
8 DE NOVEMBRO A 1° DE DEZEMBRO

DE 2010.
* PARA PESSOAS VINCULADAS:
8 DE NOVEMBRO A 24 DE NOVEMBRO DE 2010.

1. AINICIATIVA

Dando sequéncia as ofertas realizadas em
2006, 2007 e 2009, a BNDES Participagoes S.A.
(“BNDESPAR”), subsidiaria integral do Banco
Nacional de Desenvolvimento Economico e Social
(“BNDES"), com a coordenacao dos bancos Itau BBA,
BB Investimentos e Bradesco BBI, realizard nova
oferta publica de debéntures simples (“Oferta” ou

“Emissao”), ndo conversiveis em acoes, da espécie
sem garantia e sem preferéncia (“Debéntures
BNDESPAR").

As Debéntures BNDESPAR sdo titulos com um
rendimento predefinido, isto é, de renda fixa,
representativos de uma divida da BNDESPAR
(emissora) junto aos investidores que vierem
a adquiri-las, denominados debenturistas. Na
Emissdo, a BNDESPAR oferece a vocé a possibilidade
de diversificar seus investimentos. Vocé podera
adquirir debéntures de até trés séries, sendo a
primeira prefixada, a segunda com remunerac¢do
flutuante trimestral (vide secdo “Defini¢des” no
Suplemento), ou seja, com definicio de taxa de
juros a cada trés meses e a terceira vinculada a
inflacdo (IPCA).
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A atuacdo da BNDESPAR é direcionada para o apoio
ao processo de capitalizacdo e o desenvolvimento
de empresas nacionais e seus ativos compreendem
a participacdo no capital de varias companhias
brasileiras.

O risco de crédito (rating) da BNDESPAR é Aaa.br
(Moody’s) e o rating da Oferta é Aaa.br (Moody’s),
0 que corresponde ao menor grau de risco no
mercado brasileiro.

Com essa iniciativa, a BNDESPAR visa contribuir para
o desenvolvimento do mercado e a popularizacao
do investimento em debéntures para pequenos
e médios investidores pessoas fisicas e juridicas

("Investidores de Varejo").

2. 0 QUE AS DEBENTURES BNDESPAR TEM A
OFERECER

¢ Investimentos a partir de R$ 1.000,00;

e Trés alternativas de rentabilidade: a primeira
prefixada, a segunda flutuante trimestral, ou
seja, com fixacdo de taxa de juros a cada 3 meses
e a terceira vinculada a inflacdo (IPCA) (vide
“Séries” abaixo);

¢ Taxa de custddia atual: R$ 6,90 / semestral;

¢ Possibilidade de negociacao (compra ou venda),
sujeita as condi¢des e riscos inerentes ao mercado
(vide “Negociacao Antes do Vencimento”);

e Baixo risco do investimento definido pela
qualidade de crédito da BNDESPAR (Aaa.br/
Moody’s); e

¢ Fluxo de pagamento de juros e principal que
beneficia o investidor com a menor aliquota de
Imposto de Renda na Fonte vigente (vide item 4).
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Esse investimento possui riscos. Antes de tomar sua
decisdo, o investidor deve avaliar cuidadosamente
as secoes de Fatores de Risco do Prospecto, do
Suplemento e do Formulario de Referéncia (vide
item 7).

3. COMO INVESTIR

A participacdo na Oferta é vélida por periodo
limitado. Para adquirir as Debéntures BNDESPAR,
o Investidor de Varejo deverd procurar um dos
bancos ou corretoras cadastrados (“Agentes
Vendedores”) e formalizar seu interesse
preenchendo o Pedido de Reserva, que estara
disponivel somente depois do Investidor de
Varejo ter acessado o Prospecto e o Suplemento
na pagina eletréonica do respectivo Agente
Vendedor. O Investidor de Varejo devera fazer
a reserva perante um uUnico Agente Vendedor.
Veja os limites e condi¢cdes adiante para o
Investimento Individual de Varejo. A lista dos
Agentes Vendedores e o prazo para realizacdo
do pedido de reserva poderao ser obtidos em
www.bndes.gov.br/debentures ou pelo telefone
0800 880 1040.

Debéntures: as Debéntures BNDESPAR sdo
indivisiveis, ou seja, s6 serd possivel comprar um
numero inteiro de debéntures. Nao sera possivel
comprar, por exemplo, meia debénture.

Investimento Individual de Varejo: minimo de
R$ 1.000,00 (ou uma debénture) e maximo de
R$ 500.000,00 (ou quinhentas debéntures) para a
soma das trés séries.

Liquidacdo da Compra: no ato da reserva, ndo



MATERIAL PUBLICITARIO
-

havera necessidade de depdsito do investimento
pretendido. Na data de liquidacdo da compra
(“Data de Liguidacdo”), as instituicdes financeiras
entregardo as debéntures adquiridas pelo
investidor na BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de
Valores, MercadoriaseFuturos(“BM&FBOVESPA").
Vocé devera pagar sua compra a instituicdo em
que efetuou seu Pedido de Reserva, com recursos
imediatamente disponiveis para possibilitar
a liquidacdo na data prevista no Cronograma
Indicativo da Oferta (vide item 8). Confirme com
seu Agente Vendedor os exatos procedimentos
para o depdsito dos recursos.

4. AS DEBENTURES BNDESPAR

Séries: na Oferta, a BNDESPAR oferece trés séries:
(i) debéntures com rentabilidade prefixada;
(ii) debéntures com a rentabilidade flutuante
trimestralmente, ou seja, com definicdo de taxa de
juros a cada trés meses; e (iii) debéntures com a
rentabilidade vinculada a inflagdo (IPCA).

As séries se diferenciam pela rentabilidade
proporcionada, prazo de vencimento e fluxo de
recebimento de juros. A série prefixada constitui
investimento com taxa de juros fixa sobre o valor
nominal unitario das debéntures; na série com a
remuneracao flutuante, a taxa de juros fixa sobre o
valor nominal unitario das debéntures é prefixada
a cada trés meses vinculada ao contrato futuro de
DI; e a série em IPCA permite a vocé realizar um
investimento com taxas de juros fixas em termos
reais (acima da inflacdo medida pelo IPCA).

Vocé podera investir em uma, em duas ou nas trés
séries. A proxima tabela apresenta informacdes
sobre as caracteristicas de cada série. As datas
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de pagamento de juros foram definidas para
beneficiar o investidor de varejo com a menor
aliquota (15%) de Imposto de Renda na Fonte pela
atual legislacao.

SERIE SERIE .
PREFIXADA  FLUTUANTE  SERIE EMIPCA
Investimento
Minimo R$1.000,00
Valor Nominal
na Data de R$1.000,00 por debénture de cada série
Liquidacao
Pela variagao
do IPCA, desde
Atualizacao do a Data de
Valor Nominal Nenhuma Nenhuma Liquidacdo

até a Data de
Vencimento

Taxas de Juros
do Contrato
Remuneragao* Taxa de Juros Futuro de DI
de 3 meses +

sobretaxa fixa

IPCA + taxa de
juros

15 de janeiro
de 2013, 15 de
janeiro de 2014,

Datas de e S -
1° de janeiro de = 1° de janeiro de 15 de janeiro
Pagaj"‘uf:sm e 2014 2014 de 2015, 15 de
janeiro de 2016
e 15 de janeiro
de 2017
Data de 1° de janeiro de = 1° de janeiro de 15 de janeiro de
Vencimento** 2014 2014

* A taxa de juros da série prefixada, a sobretaxa da série flutuante a ser acrescida
a taxa de juros do Contrato Futuro de DI pertinente e a taxa de juros da série
em IPCA serdo apuradas com base na coleta de intencdes de investimento dos
investidores institucionais, tal como em ofertas de acoes.

** O pagamento de principal é unico e feito na data de vencimento.

Abaixo, é apresentado um exemplo considerando
a compra de uma debénture em cada série e a
liquidacdo da Oferta em 13 de dezembro de 2010,
para a série prefixada, em 14 de dezembro de 2010,
para a série flutuante e em 15 de dezembro de 2010,
para a série vinculada ao IPCA:
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SERIE PREFIXADA

Vocé recebe

R$ 1.000
+

Pagamento de
Vocé aplica Juros
R$ 1.000
na Série
Prefixada

13/12/2010 01/01/2014

Obs: os juros incidirdo sobre R$1.000,00, acumulados a partir da Data de
Liquidacao até a data de vencimento. Caso a data de evento de pagamento nao
seja um dia util, o pagamento sera realizado no dia util seguinte.

SERIE FLUTUANTE TRIMESTRAL

Vocé recebe

R$ 1.000
+

Pagamento de
Vocé aplica Juros
R$ 1.000
na Série
Flutuante

14/12/2010 01/01/2014

Obs: os juros incidirdo sobre R$1.000,00, acumulados a partir da Data de
Liquidacdo até a data de vencimento. Caso a data de evento de pagamento nao
seja um dia Util, o pagamento sera realizado no dia Util seguinte.

SERIE EM IPCA

Vocé recebe

R$ 1.000
corrigidos
pelo IPCA
1° parcela
de Juros +
RS 000 na i

2% parcela 32 parcela

4 parcela
de Juros

de Juros
de Juros

Série em Da
IPCA Liquidagdo)

de Juros

15/12/2010 15/01/2013 15/01/2014 15/01/2015 15/01/2016 15/01/2017

Obs: os juros incidirdo desde a Data de Liquidacao ou desde a data de pagamento
de juros anterior, conforme o caso, sobre R$1.000,00 corrigidos pelo IPCA até cada
data de pagamento. Caso a data de evento de pagamento nao seja um dia util, o
pagamento sera realizado no dia util seguinte.
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FIXACAO DA TAXA DE JUROS DE 3 MESES
DA SEGUNDA SERIE (FLUTUANTE TRIMESTRAL)

Na série flutuante trimestral, a taxa de juros
vigente dentro de cada “periodo de capitalizacdo”
(periodo durante o qual incide uma mesma taxa
de juros remuneratorios) serd definida conforme
critério preestabelecido e publico. O mecanismo é
descrito a sequir.

Os periodos de capitalizacdo terdo duracdo
aproximada de 3 meses. O primeiro periodo de
capitalizacdo se iniciard na data de subscricdo
e integralizacdo e terminard em 1° de abril
de 2011. O segundo periodo comecara nesta
data e se estendera até 1° de julho de 2011. Os
demais periodos comecardao em 3 de outubro de
2011, 2 de janeiro de 2012, 2 de abril de 2012 e,
assim por diante. Na data de vencimento (1° de
janeiro de 2014) se encerrara o ultimo periodo
de capitalizacdo. Repare que, com exce¢do do
primeiro periodo que terd duracdo um pouco mais
extensa, os periodos de capitalizacdo coincidirdo
com os trimestres de cada ano.

Em dia anterior a cada periodo de capitalizacao,
sera definida a taxa de juros vigente para o mesmo.
A taxa de juros serd obtida automaticamente
pela soma de uma sobretaxa fixa, definida no
procedimento de Bookbuilding, previsto para
03/12/2010, a taxa de juros de ajuste do contrato
futuro de DI que, naquela data, apresente
vencimento em 3 meses. Para o primeiro periodo
de capitalizacdo, sera utilizada a taxa de ajuste do
contrato futuro de DI com vencimento préximo
de 3 meses (em 1° de abril de 2011) no dia do
procedimento de Bookbuilding. Para o segundo,
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serd usada a taxa de ajuste, apurada em 31 de
marco de 2011, do contrato com vencimento em
1° de julho de 2011. As datas de apuracdo e os
contratos futuros de DI, bem como os periodos
de capitalizacdo aplicaveis, estdo disponiveis no
Suplemento Preliminar da oferta.

Os contratos futuros de DI - Depbsitos
Interfinanceiros sdo instrumentos financeiros
negociados diariamente na BM&FBOVESPA. As
taxas de juros de ajuste de cada contrato futuro
de DI negociado sdo publicadas em seu Boletim
Didrio, que pode ser acessado em http:/www.
bmfbovespa.com.br/pt-br/mercados/acoes/
cotacoes/boletim-diario/BoletimDiario.asp.  Para
dar mais publicidade a taxa de juros vigente em
cada periodo de capitalizacdo, o Agente Fiduciario
da emissdo a publicard em seu portal na Internet

(vide item 6).
Data de 01/ABR/2011 01/JUL/2011 03/0UT/2011
Subscricao ‘ ‘ ‘
N J|\ AN J
Y Y Y
Periodo 1 Periodo 2 Periodo 3 Periodo 4

Data de 31/MAR/2011: 30/JUN/2011: 30/SET/2011:
Bookbuilding: fixagdo da taxa fixagdo da taxa fixagao da taxa
fixagdo da de juros para o de juros para o de juros para o
taxa de juros periodo 2 periodo 3 periodo 4

para o periodo 1

Ao fazer o Pedido de Reserva, vocé deve observar
trés aspectos principais:

a) indique o valor em reais (cada debénture terd
o valor de R$1.000,00). Vocé pode adquirir
debéntures de uma Unica série, de duas séries
ou das trés séries;

b) atente para a definicdo da taxa de juros. Os
juros de cada série serdo os mesmos para todos
os investidores que participarem da Oferta.
Na sua reserva, vocé deve indicar se deseja
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realizar o investimento "a taxa de mercado”
ou se deseja indicar uma taxa minima em cada
série (abaixo da qual prefere ndo comprar
debéntures). Efetuar o investimento “a taxa
de mercado” significa que vocé autoriza a
compra de Debéntures com a taxa de juros
a ser definida pela coleta de intencbes
de investimento oriunda dos investidores
institucionais (“Bookbuilding"). Por outro lado,
caso vocé deseje estabelecer restricoes para
seu investimento, deverd estipular no Pedido
de Reserva a taxa minima de juros que aceita
em cada série, expressa em forma de sobretaxa
(spread) a ser adicionada a remuneracdo do
instrumento financeiro que servira de base para
a definicdo da remuneracdo das Debéntures
(no caso da série prefixada, taxa de juros do
contrato futuro de DI com vencimento em 2
de janeiro de 2014; no caso da série flutuante
trimestral, taxas de juros dos contratos futuros
de DI com vencimento residual em 3 (trés) meses
a cada inicio do periodo de capitalizacdao; no
caso da série vinculada ao IPCA, rendimento da
NTN-B (Notas do Tesouro Nacional, série B) com
vencimento em 15 de maio de 2017). Seu Pedido
de Reserva sera aceito caso vocé tenha optado
por nao definir uma sobretaxa minima (Pedido
de Reserva "a taxa de mercado”) ou caso a
sobretaxa a ser definida para cada série no
Bookbuilding seja superior ou igual a sobretaxa
minima estipulada no seu Pedido de Reserva
(“Pedidos de Reserva Admitidos”). Note que ha
tetos predeterminados para as sobretaxas. Caso
vocé indique uma sobretaxa minima superior a
0,70% para a série prefixada, ou uma sobretaxa
minima para a série flutuante superior a 0,90%,
ou uma sobretaxa minima para a série em IPCA
superior a 0,70%, seu(s) pedido(s) para tal(is)
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série(s) ndo sera considerado;

c) caso vocé deseje adquirir debéntures de duas
ou trés séries, indique se, na hipotese da Oferta
de uma delas ndo ser confirmada, vocé autoriza
(ou nao) que o valor da sua reserva nessa série
seja realocado em debéntures da outra série
indicada no Pedido de Reserva, respeitando-se
os limites do Pedido de Reserva e a taxa minima
que vocé tenha indicado para essa outra série
(caso aplicavel). Vide “Alocacdo de Volume
entre as Séries”.

Caso vocé adquira debéntures de uma, de duas ou
das trés séries, vocé arcara com uma Unica Taxa de
Custédia e ird dispor das mesmas condi¢des para
negociacdo antes do vencimento.

Taxas de Custdédia: as Debéntures BNDESPAR sao
favorecidas por uma taxa de custddia reduzida no
mercado local. Investidores cujo Unico ativo em
sua conta de custédia na BM&FBOVESPA sejam
as Debéntures BNDESPAR (desta ou das ofertas
anteriores) incorrerdo somente na taxa cobrada
pela BM&FBOVESPA para a manutencao desta
conta, que consiste numa taxa semestral cujo valor
atual é de R$ 6,90, qualquer que seja a quantidade
de debéntures adquiridas de uma, de duas ou das
trés séries. Nesse caso, o investidor recebera o
Extrato de Custodia semestralmente. Investidores
que participaram de alguma das ofertas anteriores
de debéntures da BNDESPAR ndo incorrerdo em
nenhum custo adicional. Para o investidor com
aplicagdes em agdes ou outros titulos custodiados na
BM&FBOVESPA (exceto Tesouro Direto), ndo havera
cobranca de nenhum custo adicional, e o Extrato de
Custodia com todas suas aplicacdes continuara a ser
enviado mensalmente. Vide “Custodia”.
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Investidor sem ag¢oes ou Investidor com acoes ou
outros titulos custodiados outros titulos custodiados
na BM&FBOVESPA na BM&FBOVESPA*
Custo R$ 6,90 / semestre** Sem custos adicionais
Extrato de Enviado semestralmente .
aH . < Enviado mensalmente
Custodia ou a cada movimentacao

* Exceto Tesouro Direto.
** Custo atual. Investidores que participaram de alguma oferta anterior de
Debéntures da BNDESPAR n&o incorrem em custos adicionais.

Negociacdo Antes do Vencimento: caso vocé
deseje negociar as Debéntures BNDESPAR antes
da data de vencimento, a negociacdo devera
ocorrer exclusivamente nos ambientes autorizados
para negociacgdo com a debénture (plataformas
eletrénicas BOVESPAFIX e CetipNET). As debéntures
que estiverem custodiadas na Cetip poderdo ser
negociadas em mercado de balcdo organizado,
sendo admitidas negocia¢cdes cursadas fora do
ambiente de negociacdo eletronica CetipNet,
devendo as negocia¢des serem liquidadas por meio
da Cetip e as debéntures custodiadas e registradas
no SND.

O Banco Itau S.A., o BB — Banco de Investimento S.A.
e o Banco Bradesco S.A. atuardo como formadores
de mercado, oferecendo diariamente, observados
os limites fixados, precos para compra e venda.
Tais precos e limites podem ser consultados nos
enderecos eletronicos de tais bancos e de tais
ambientes. Uma politica semelhante, estabelecida
na oferta realizada em 2009, vem garantindo
negocia¢des constantes com os papeis da BNDESPAR.
Por exemplo, na BOVESPAFIX, desde o primeiro
dia de negociacdo das debéntures da 3% emissdo,
em 31 de julho de 2007, até 31 de julho de 2010,
existiram ofertas de compra e venda em 100% dos
dias. A titulo de ilustracdo, nesse periodo, para
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a série em IPCA, foram realizados cerca de 1100
negocios (média préxima a um negécio por dia),
tendo ocorrido operacdes com as Debéntures da
BNDESPAR da 3% emissdo em cerca de 50% dos dias.

Para a Emissdo, vocé podera solicitar acesso a essas
ofertas diarias por meio do Agente de Custddia
(vide "Custoédia”), bem como solicitar a este que
realize ofertas abertas em seu nome nos ambientes
habilitados, observando os horarios de negociacado e
os limites de transacgao.

Tributos e Emolumentos: vocé deve ficar atento
aos custos de transacdo (emolumentos) cobrados
nos ambientes autorizados para negociacdo com as
debéntures (plataformas eletrénicas BOVESPAFIX
e CetipNET). Atualmente, sobre o valor de cada
operacao realizada pelo investidor no BOVESPAFIX,
é cobrada a taxa de 0,10% do valor financeiro de
cada operagao, limitado a R$ 40,00. Este valor sera
cobrado do investidor a titulo de liquidacdo na
BM&FBOVESPA.

Adicionalmente, no que diz respeito a tributos,
além dos tributos sobre os juros devidos, em caso de
venda do titulo antes de seu vencimento por preco
superior ao preco de aquisi¢cdo, o ganho de capital
auferido sera objeto de tributacdo, com aliquotas
conforme o prazo da aplicacdo (vide “Tributos”).

A BNDESPAR ndo pode afirmar nem garantir se
haverd ganho ou perda financeira no caso de venda
antecipada, fato que dependera das condicoes
de mercado na referida data. Cabe ressaltar que,
caso vocé mantenha as debéntures até a data de
vencimento, recebera a rentabilidade apurada no
momento da compra.
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5. INFORMAGCOES SOBRE A OFERTA

Estrutura: as Debéntures BNDESPAR serdo
ofertadas a Investidores de Varejo e a Investidores
Institucionais por meio de uma distribuicdo publica
promovida pela BNDESPAR e registrada na Comissao
de Valores Mobiliarios ("CVM"), de acordo com a
Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003
(conforme alterada). A BNDESPAR selecionou o
Banco Itau BBA S.A., o BB — Banco de Investimento
S.A. e o Banco Bradesco BBI S.A. (“Coordenadores”)
para coordenarem a Oferta e o esfor¢o de venda
das Debéntures BNDESPAR perante investidores
residentes e domiciliados no Brasil.

Volume total: a Oferta sera de 1,5 milhdo de
Debéntures BNDESPAR (R$1,5 bilhdo de valor
nominal inicial total), podendo ser aumentada
para até 2.025 mil de Debéntures BNDESPAR (até
R$2,025 bilhdes). Esse volume sera oferecido em até
trés séries, cada uma com volume minimo de R$250
milhoes.

Alocacao de Volume entre as Séries: as séries
funcionardo em regime de “vasos comunicantes”,
isto é, o valor efetivamente ofertado em cada série
sera definido somente com o término da coleta de
intencdes de investimento perante investidores
institucionais. Caso uma das séries tenha volume
abaixo de R$250 milhdes, esta ndo serd confirmada
e a Oferta podera ser feita integralmente na(s)
outra(s) série(s), desde que se atinjam 1,5 milhao de
Debéntures (R$1,5 bilhdo).

Alocacdo e Rateio: o montante total de 35%,
equivalente a 525 mil Debéntures BNDESPAR, sera
destinado, prioritariamente, aos Investidores de
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Varejo. Caso a demanda total dos Investidores de
Varejo seja inferior ou igual a esse volume, todos os
Pedidos de Reserva Admitidos serdo integralmente
atendidos.

Se a demanda total dos Investidores de Varejo
for superior a 525 mil debéntures, podera ser
realizado rateio entre os Investidores de Varejo.
Para o investidor, o rateio implica que o valor
efetivamente aplicado podera ser inferior a
intencdo de investimento apresentada no Pedido
de Reserva. A critério da BNDESPAR, em acordo
com os Coordenadores, a Oferta de Varejo podera
ser ampliada para atender a demanda. Caso seja
realizado o rateio, serdo observadas as seguintes
regras:

(i) em primeiro lugar, sera realizada a divisao
igualitéaria e sucessiva das debéntures destinadas a
Oferta de Varejo, entre todos os Pedidos de Reserva
Admitidos dos Investidores de Varejo, limitada
ao valor individual de cada Pedido de Reserva,
até o limite de 15 Debéntures por Investidor de
Varejo (“Montante Preferencial”); (ii) uma vez

atendido o critério de rateio descrito no item (i)
acima, as debéntures destinadas a Oferta de Varejo
remanescentes serdo rateadas entre os Investidores
de Varejo proporcionalmente ao montante de
debéntures indicado nos respectivos Pedidos de
Reserva Admitidos e ndo alocado ao Investidor
de Varejo; (iii) caso o montante destinado para o
atendimento da Oferta de Varejo seja superado
em decorréncia do atendimento prioritario de até
15 Debéntures por Investidor de Varejo, conforme
estabelecido no item (i) precedente, um novo
Montante Preferencial, inferior ao originalmente
fixado, devera ser estipulado de modo que, aplicado
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a todos os Pedidos de Reserva Admitidos, nao
supere o montante destinado para atendimento
da Oferta de Varejo; e (iv) cabera a BNDESPAR, em
comum acordo com os Coordenadores, definir a
forma de realizacdo do rateio entre as séries.

As Debéntures BNDESPAR que ndo tiverem sido
alocadas aos Investidores de Varejo serdo destinadas
aos Investidores Institucionais. A alocacdo entre os
Investidores Institucionais sera definida a exclusivo
critério da BNDESPAR e dos Coordenadores.

6. OUTRAS INFORMAGOES

Custodia: as Debéntures BNDESPAR adquiridas
pelos Investidores de Varejo serdo inicialmente
custodiadas na BM&FBOVESPA, similarmente
ao que ocorre na venda de a¢des de empresas
negociadas na Bolsa de Valores. A entrega dos
titulos sera feita pela BNDESPAR a BM&FBOVESPA,
em nome do investidor, na Data de Liquidacdo
da operacdo. Cada investidor terd um registro
individualizado na BM&FBOVESPA aberto com
a intermediacdo do Agente Vendedor escolhido
na realizacdo do Pedido de Reserva. Esse Agente
Vendedor (“Agente de Custédia”) sera responsavel
pela guarda das debéntures adquiridas e devera
manteroregistroindividualizadodosinvestimentos
de cada cliente. Caso vocé deseje, podera solicitar
a retirada das Debéntures BNDESPAR da custédia
da BM&FBOVESPA, podendo deposita-las no Banco
Bradesco S.A. (“Instituicio Depositaria”). Cabe
lembrar que, se vocé optar por transferir a custodia
das debéntures para a Instituicio Depositaria,
deverd migrar, obrigatoriamente, para um dos
dois ambientes de negociacdo caso deseje vendé-
las antes do vencimento (vide “Negociacdo Antes
do Vencimento”).
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Demonstrativos de Aplica¢des: vocé recebera, por
correio, enviado pela BM&FBOVESPA, um extrato
das suas aplicacoes. Adicionalmente, vocé podera
acessar o extrato de suas aplicacdes nos enderecos
eletronicos da BMG&FBOVESPA. Informe-se a
respeito dos procedimentos para tal consulta. Caso
opte por transferir a custédia para a Instituicao
Depositdria, vocé recebera um extrato sempre que
houver movimentac¢do e, se tal ndo ocorrer, uma
vez por ano, no minimo.

Tributos: os tributos cobrados serdo os mesmos
que incidem sobre as operag¢des de renda fixa, ou
seja, Imposto de Renda incidente na Fonte — IRF
— sobre os rendimentos dos titulos e, apenas caso
os investidores vendam as debéntures antes de 30
dias, IOF sobre o valor aplicado. As aliquotas de
IRF atualmente incidentes sobre os rendimentos
sdo as seguintes (conforme Lei n° 11.033, de 21 de
dezembro de 2004):

Prazo de Aplicacao IRF
0 a 180 dias 22,5%
181 a 360 dias 20,0%
361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15,0%

Vocé recebera os rendimentos das Debéntures
BNDESPAR diretamente em sua conta corrente
cadastrada em seu Agente de Custodia, ja
deduzidos dos impostos devidos, que serdo retidos
e recolhidos pelo Agente de Custédia ou pela
Instituicao Depositaria.

Anualmente, nos exercicios em que haja
pagamento de proventos, vocé recebera, por
correio, enviado pela BM&FBOVESPA (ou pela
Instituicido Depositaria), um Informe Anual de
Rendimentos para preenchimento da Declaracdo
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Anual de Imposto de Renda. Os investidores
ndo dispensados de apresentacdo da Declaracdo
Anual de Imposto de Renda devem informar
os rendimentos auferidos com as Debéntures
BNDESPAR (ja tributados na fonte, conforme
dito acima) no campo de Rendimentos Sujeitos a
Tributacdo Exclusiva, sem recolhimento adicional
ou compensacdo com outros tributos. Os saldos
da aplicacdo ao final de cada exercicio devem ser
informados nos campos da Declaracdo de Bens e
Direitos.

Agente Fiduciario: o Agente Fiduciario que
representa os interesses da comunhdo dos
debenturistas perante a BNDESPAR, é a Pentagono
S.A. DTVM. Até o vencimento das Debéntures
BNDESPAR, os investidores podem obter
informacdes sobre os titulos e sobre a BNDESPAR
em www.pentagonotrustee.com.br, incluindo a
disponibilizacdo de Relatérios Anuais do Agente
Fiduciario, além de outros documentos relativos a
emissdo e as Assembleias Gerais de Debenturistas.

7. RISCOS DAS DEBENTURES BNDESPAR

Os investidores devem atentar para o fato de que
o risco do investimento em Debéntures BNDESPAR
estd associado a situacdo financeira e de crédito da
Companhia. As Debéntures BNDESPAR nao contam
com um fundo garantidor de crédito ou garantia de
qualquer espécie.

Investidores que desejarem manter as Debéntures
BNDESPAR até o vencimento devem ficar atentos
para os respectivos custos de manutencao
nas instituicdes de custédia (vide “Taxas de
Custédia”). Investidores com intencdo de negociar
frequentemente as Debéntures BNDESPAR devem
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atentar para os custos de transacdo e tributos
incidentes (vide “Taxas de Custdodia” e “Tributos”).
Em ambos os casos, tais custos podem ter influéncia
significativa sobre a rentabilidade do investimento.

Especial atencdo deve ser dada, ainda, no Prospecto
no Suplemento e no Formulario de Referéncia, as
secoes referentes aos fatores de risco bem como as
observagoes acerca da inadequacao do investimento
para determinado tipo de investidor.

Caso qualquer um dos fatores de risco descritos se
concretize, os negocios, a situacdo financeira e/ou
os resultados operacionais da Emissora poderao ser
afetados de forma adversa. Os fatores de risco a
serem observados pelos investidores:

(A) Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos,
tais como (i) politica econémica do Governo Federal,
(ii) alteracbes nas condi¢bes econémicas em outros
paises, principalmente aqueles considerados
emergentes, (iii) cenario politico;

(B)_Riscos Relacionados a BNDESPAR, tais como (i) a
BNDESPAR é controlada por um Unico acionista, o
BNDES, que influencia diretamente todas as decisoes
da BNDESPAR, (ii) dependéncia dos resultados das
empresas investidas e da capacidade de alienar
tais investimentos em condi¢ées favoraveis, (iii)
a BNDESPAR podera investir em outras empresas
no futuro e ndo podera assegurar que quaisquer
destes investimentos serdo bem sucedidos, (iv)
certas participagoes societarias da BNDESPAR estao
reguladas em acordos de acionistas. O vencimento
ou o término desses acordos de acionistas podem
causarimpacto adverso na capacidade da BNDESPAR
influir na administracdo dessas companhias; (v)
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concentracdo setorial da carteira de investimentos,
(vi) concentracio em acbes da carteira de
investimentos, (vii) concentracao setorial da
carteira de debéntures, (viii) faléncia, liquidacao ou
dissolucao, (ix) recursos de financiamento limitados
e relacionados a riscos inerentes ao acionista Gnico,
o BNDES, (x) as sociedades nas quais a BNDESPAR
investe estao sujeitas a riscos dos setores em que
atuam;

(C) Riscos de Mercado, tais como (i) risco da carteira
de acoes e fundos, (ii) a instabilidade na taxa de
cdmbio podera afetar adversamente o resultado
das sociedades em que a BNDESPAR mantém
participacao e o valor do investimento, e (iii) a
oscilacao da taxa de juros como um fator que possa
ter impacto nos resultados da BNDESPAR; e

Os riscos acima estdo detalhados nas secdes “4.
Fatores de Risco” e "“5. Riscos de Mercado” do
Formulario de Referéncia.

(D) Riscos Relacionados a Oferta:

(i) As obrigacoes da BNDESPAR, constantes da
Escritura de Emissao relativa a Oferta, estao sujeitas
a hipoteses de vencimento antecipado: a Escritura
de Emissao relativa a Oferta estabelece diversas
hipéteses que podem ensejar o vencimento
antecipado das obrigacdoes da Emissora com
relacdo a Oferta, tal como o ndao cumprimento de
obrigacoes previstas na Escritura de Emissao. Nao
ha garantias de que a Emissora dispora de recursos
suficientes em caixa para fazer face ao pagamento
das debéntures na hipotese de ocorréncia de
eventual vencimento antecipado de suas obrigacoes
no ambito da Oferta, o que podera acarretar um
impacto negativo relevante aos debenturistas.
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(ii) Baixa liquidez do mercado secundario
brasileiro de debéntures: o mercado secundario
de titulos privados existentes no Brasil apresenta
historicamente baixa liquidez. Nao ha nenhuma
garantia de que existird no futuro um mercado
ativo e liquido para negociacao das debéntures que
permita aos subscritores sua pronta alienacao caso
estes decidam pelo desinvestimento.

(iii) Eventual rebaixamento na classificacdo de
risco das debéntures podera acarretar reducao de
liquidez: para se realizar uma classificacao de risco
(rating), fatores relativos a Emissora sao levados em
consideracdo, tais como sua condicdo financeira,
administracdo e desempenho de suas atividades.
Sao analisadas, também, caracteristicas das
préprias emissdes e dos valores mobiliarios, assim
como as obrigacées assumidas pela Emissora e os
fatores politico-econdmicos que podem afetar sua
condicao financeira. Um eventual rebaixamento na
classificacdo de risco das debéntures podera afetar
negativamente o preco desses valores mobiliarios
e sua negociacao no mercado secundario, o que
podera ocasionar prejuizos aos titulares das
debéntures caso optem pela venda em mercado
secundario.

(iv) subordinacao das debéntures as demais dividas
da BNDESPAR: a debénture quirografaria consiste
em uma espécie de obrigacao, cujo pagamento esta
subordinado ao pagamento de todas as obrigacées
com garantia real e/ou privilégio da Emissora em
caso de faléncia ou procedimento similar. Assim,
em caso de liquidacao da Emissora, a liquidacao
dos créditos relativos as debéntures pela Emissora
estara subordinada a liquidacao de todos os créditos
com garantia real e/ou privilégio da Emissora,
preferindo, apenas: (i) as dividas subordinadas da
Emissora e (ii) ao acionista da Emissora na realizacao
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(v) distribuicdo parcial da Oferta: as debéntures
serao objeto de distribuicao publica, sob o regime
de garantia firme de liquidacdo, de acordo com
os procedimentos previstos no Contrato de
Distribuicao. Nao havera opc¢ao de distribuicao
parcial, devendo ser cancelada a Emissao em
caso de ndao haver demanda para a totalidade de
Debéntures, a remunera¢ao que venha a ser aceita
pela Emissora, apés a conclusdao do procedimento
de Bookbuilding.

8. CRONOGRAMA INDICATIVO DA OFERTA

DATAS EVENTOS
08/11/2010 a 01/12/2010 Periodo para realizagcdo do Pedido de
Reserva
08/11/2010 a 24/11/2010 Periodo para realizacdo do Pedido de
Reserva para Pessoas Vinculadas a Oferta (*)
03/12/2010 Bookbuilding: definicdo das séries,
quantidades e taxas
13/12/2010 Divulgacdo do Anuncio do Inicio de
Distribuicao da Oferta
13/12/2010 Data de liquidacao financeira das debéntures
da primeira série da Oferta
14/12/2010 Data de liquidagao financeira das debéntures
da segunda série da Oferta
15/12/2010 Data de liquidagao financeira das debéntures
da terceira série da Oferta
17/12/2010 Divulgacdo do Anuncio de Encerramento da
Oferta

OBS: essas datas sdo meramente indicativas, podendo ser alteradas por condigoes
de mercado ou pelo processo de registro na CVM.

(*) Os critérios para definicdo de Pessoas Vinculadas serdo publicados no Aviso
ao Mercado.

9. PROSPECTO E SUPLEMENTO

As informacdes contidas neste folheto néo
substituem a leitura dos demais documentos
pertinentes & Oferta. E recomendada aos
investidores, antes da tomada de qualquer decisdao
de investimento, especialmente, a leitura do
Prospecto do Terceiro Programa de Distribuicdo de
Valores Mobilidrios da BNDESPAR e do Suplemento
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Preliminar relativo a Oferta, disponiveis para os
interessados no endereco eletrénico da Emissora
www.bndes.gov.br/debentures e nos  sites:
www.itaubba.com.br/portugues/atividades/
prospectos.asp; www.bb.com.br/ofertapublica;
www.bradescobbi.com.br/ofertaspublicas;
WWW.cvm.gov.br; www.cetip.com.br;

www.bmfbovespa.com.br/rendafixa/

Essa Oferta serd a primeira realizada no ambito
do Terceiro Programa de Distribuicdo de Valores
Mobiliariosda Emissora, cujo pedido de arquivamento
na CVM ocorreu em 24 de setembro de 2010. O
pedido de registro da Oferta foi protocolado na
CVM em 24 de setembro de 2010.

Mais informacbes podem ser obtidas pelo telefone
0800 880 1040.

Bancos coordenadores da Oferta:
Banco Itau BBA S.A., BB Banco de Investimento S.A.
e Banco Bradesco BBI S.A.

O registro da presente Oferta nao implica, por parte
da CVM, garantia de veracidade das informacoes
prestadas ou julgamento sobre a qualidade da
companhia emissora, bem como sobre as debéntures
a serem distribuidas.

ATENCAO: LEIA O PROSPECTO, O SUPLEMENTO
E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES

DE FATORES DE RISCO.
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Mais informagoes:
www.bndes.gov.br/debentures (acessar “Prospecto Preliminar
do 3° Programa de Distribuicdo de Debéntures da BNDESPAR"
e “Suplemento Preliminar da 5% Oferta Publica de Debéntures

da BNDESPAR"); www.itaubba.com.br/portugues/atividades/
prospectos.asp (clicar em “BNDESPAR — Prospecto Preliminar
do 3° Programa de Distribuicdo Publica de Debéntures”

e “BNDESPAR - Suplemento Preliminar da 5% Emissao de
Debéntures” ); www.bb.com.br/ofertapublica (acessar
“Prospecto Preliminar BNDESPAR" e “Suplemento
Preliminar BNDESPAR"); www.bradescobbi.com.br/
ofertaspublicas (nessa pagina clicar em “BNDESPAR”,

e em seguida nos itens “Prospecto Preliminar” e “Suplemento
Preliminar”); www.cetip.com.br (nessa pagina acessar
“Prospectos” e, em seguida, clicar em “Prospectos
de Debéntures”, acessando os links referentes a 5 Emissao da
“BNDES PARTICIPACOES S.A. — BNDESPAR");
www.bmfbovespa.com.br/rendafixa/ (nessa pagina, selecionar
“Debéntures” no menu a esquerda e, posteriormente, clicar
no link “Prospectos” no menu a esquerda; nesse item, no
campo “Emissor”, selecionar “BNDESPAR" e clicar em “ok" e,
em seguida, “BNDESPAR 52 Emissao"); www.cvm.gov.br
(nessa pagina, clicar em “acesso rapido”, no item “ITR, DFP, IAN,
IPE e outras Informacbes” e digitar “BNDESPAR"
no campo disponivel e, em seguida, acessar “BNDES
PARTICIPACOES S.A. — BNDESPAR", e, posteriormente,
"Prospecto Preliminar da Terceira Distribuicdo Publica
de Debéntures” e “Suplemento Preliminar da 52 Oferta Publica
de Debéntures”) ou pelo telefone 0800 880 1040.

Bancos coordenadores da Oferta:
Banco Itaii BBA S.A., BB Banco de Investimento S.A.
e Banco Bradesco BBI S.A.

ATENCAO: LEIA O PROSPECTO, O SUPLEMENTO
E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES

DE FATORES DE RISCO.
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