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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes contabeis

Aos Cotistas e a Administradora

BB Acées Cielo Fundo de Investimento
(Administrado pela BB Gestao de Recursos -
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. -
BB Asset Management)

Opiniao

Examinamos as demonstragoes contabeis do BB A¢oes Cielo Fundo de Investimento ("Fundo"), que
compreendem o demonstrativo da composicao e diversificacdo da carteira em 30 de setembro de 2023 e a
demonstracao da evolugio do patrimonio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis significativas e outras informacoes
elucidativas.

Em nossa opinifo, as demonstragGes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira do BB A¢des Cielo Fundo de Investimento em 30 de
setembro de 2023 e 0 desempenho de suas operagdes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento regidos pela Instrugio

CVM ne 555.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes contabeis". Somos independentes em
relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Coédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cuamprimos
com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados

no contexto de nossa auditoria das demonstracoes contabeis como um
todo e na formacao de nossa opinido sobre essas demonstragoes
contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada

sobre esses assuntos.

Porque
éum PAA

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., Rua do Russel, 804, 72, Ed. Manchete,
Rio de Janeiro, RJ, Brasil, 22210-907
T: 4004-8000, www.pwe.com.br
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Existéncia e mensuracao dos investimentos

Conforme apresentado no Demonstrativo da
Composicio e Diversificagdo da Carteira, as
aplicacoes do Fundo sdo compostas,
principalmente, por acGes.

A existéncia dessas aplicacOes é assegurada por
meio de conciliac6es com as informacoes do 6rgao
custodiante B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

A mensuracao das a¢oes é obtida por meio de
cotacdo divulgada nas bolsas de valores.

Considerando a relevancia dessas aplicacoes em
relacdo ao patrimonio liquido do Fundo e a
consequente apuracao do valor da cota, a existéncia
e mensuracao dessas aplicacoes foram consideradas
areas de foco em nossa auditoria.

Nossos principais procedimentos de auditoria
consideraram, entre outros:

Realizamos o entendimento dos principais
processos estabelecidos para existéncia e
mensuragio dos investimentos do Fundo.

Efetuamos, em base de teste, procedimentos quanto
a existéncia dessas aplicagoes por meio do confronto
das informacoes constantes na composicio e
diversificacao da carteira do Fundo com as
informacoes do 6rgao custodiante.

Comparamos, em base de teste, os valores utilizados
para a mensuragao desses investimentos com os
precos divulgados nas bolsas de valores.

Consideramos que os critérios adotados pela
administracao para a existéncia e mensuracao
desses investimentos estao consistentes com as
informacoes analisadas em nossa auditoria.
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Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes contabeis

A administra¢ido do Fundo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das demonstragoes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, apliciveis aos fundos de investimento
regidos pela Instrucdo CVM ne 555 e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracio de demonstragGes contabeis livres de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracgio das demonstracoes contabeis, a administragio é responsével pela avaliagdo da capacidade
do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstracdes contdbeis. A
continuidade das operacoes de um fundo de investimento €, adicionalmente, dependente da prerrogativa
dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo
de elaboracao das demonstrac6es contébeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distor¢oes relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisoes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracoes contébeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

 Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgio de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndao, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos do Fundo.

« Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacGes feitas pela administragao.
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+ Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administraciao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condicoes que possam levantar duvida significativa em relacao a capacidade
de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracoes contabeis
ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condicoes futuras podem levar o Fundo a nao mais se manter em continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteido das demonstragoes contabeis, inclusive as
divulgacoes, e se as demonstracoes contabeis representam as correspondentes transacgoes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentagido adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da
época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as
deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante
nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes contabeis do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacio podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 28 de dezembro de 2023
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DEMONSTRATIVO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA
Més/Ano: 30 de setembro de 2023

BB ACOES CIELO FUNDO DE INVESTIMENTO

Administradora: BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB Asset Management

(Em milhares de reais)

CNPJ: 10.869.628/0001-81

CNPJ: 30.822.936/0001-69

Posicéo Final

Aplicacgdes - especificacéo Tipo Quantidade

Disponibilidades:
Depositos no Brasil

Operacdes Compromissadas
Titulos publicos federais:
Notas do Tesouro Nacional 196
Titulos e valores mobiliarios de renda variavel:
Ac¢bes de companhias abertas:
Cielo S.A. (%) ON 8.343.191
Valores a receber:
Ordens de Venda
Outros
Total do Ativo
Valores a pagar:
Cotas a resgatar
Outros
Taxa de administracao
Total do Passivo:
Patrimdnio Liquido:

Total do passivo e do patrimdnio liquido:

(*) Empresas ligadas

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contabeis.

% sobre o

Custo Mercado/ Patriménio
total Realizacao Liguido
54 0,18

809 809 2,67
41.785 29.285 96,74
414 1,37

3 0,01

417 1,38

30.565 100,97

279 0,92

13 0,04

2 0,01

294 0,97

294 0,97

30.271 100,00

30.565 100,97
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DEMONSTRACOES DAS EVOLUCOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Exercicios findos em 30 de setembro de 2023 e 2022
BB ACOES CIELO FUNDO DE INVESTIMENTO

Administradora; BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB Asset Management

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Patriménio liquido no inicio dos exercicios:

Representado por: 58.754.566,898 cotas a R$ 1,149657

Representado por: 33.830.345,970 cotas a R$ 0,466498
Cotas emitidas nos exercicios:

Representadas por: 150.015.144,180 cotas

Representadas por: 144.225.309,448 cotas
Cotas resgatadas nos exercicios:

Representadas por: 169.983.325,190 cotas

Representadas por: 119.301.088,520 cotas

Variagdes nos resgates de cotas

Patrimdnio liquido antes dos resultados

Composicéao dos resultados dos exercicios

Acdes / Opcles

Desvalorizacao/ Valorizacdo a preco de mercado
Resultado das negociacdes

Dividendos e Juros de Capital Préprio

Demais receitas
Receitas diversas

Demais despesas
Remuneracdo da Administracéo
Servigos contratados pelo Fundo
Auditoria e custddia

Publicacbes e Correspondéncias
Taxa de fiscalizagcéo

Despesas diversas

Resultados dos exercicios
Patrimdnio liquido no final dos exercicios

Representado por: 38.786.385,887 cotas a R$ 0,780447
Representado por: 58.754.566,898 cotas a R$ 1,149657

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstra¢gfes contabeis.

CNPJ: 10.869.628/0001-81

CNPJ: 30.822.936/0001-69

2023 2022
67.548 -

- 15.782
162.241 -
- 120.682
(185.585) -
- (95.886)

6.008 (2.475)
50.212 38.103
(12.500) 18.604
(10.002) 9.243
3.301 2.003
(19.201) 29.850
178 116
(296) (170)
(538) (311)
(19) (8)

(6) 2)

(13) (8)
47) (22)
(918) (521)
(19.941) 29.445
30.271 -

67.548



DocusSign Envelope ID: FEIFCBA2-045F-45BC-90F8-26837BEC50DC

BB ACOES CIELO FUNDO DE INVESTIMENTO

CNPJ No. 10.869.628/0001-81

(Administrado pela BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB Asset Management)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS REFERENTES AOS
EXERCICIOS FINDOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2023 E 2022

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo foi constituido em 12 de junho de 2009 e iniciou suas opera¢des em 30 de junho
do mesmo ano, sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duracéo,
tendo como objetivo proporcionar rentabilidade a seus cotistas no longo prazo, por meio
da aplicacdo dos seus recursos preponderantemente em a¢des ordinarias de emissao
da Cielo S.A.

O Fundo destina-se a investidores, clientes do Banco do Brasil, que desejam aplicar seus
recursos em agdes emitidas pela Cielo S.A., fundos de investimento, de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento e de carteiras administradas que
estejam dispostos a assumir 0s riscos inerentes a esse mercado.

As aplicacdes realizadas pelos cotistas no Fundo ndo contam com a garantia da
Administradora, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos
- FGC. N&o obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento dos recursos do
Fundo, ele esta sujeito as oscilacées de mercado e pode, inclusive, ocorrer perda do
capital investido.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento, regulamentados pela Instrucéo
n° 555/14 da Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM, as normas do Plano Contabil dos
Fundos de Investimento - COFI e demais orientacdes emanadas pela CVM.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais préticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das operacdes
compromissadas e dos titulos e valores mobiliarios sdo as seguintes:

a - Operagcfes compromissadas

Sdo registradas pelo custo de aquisicdo, ajustado diariamente pelo rendimento
proporcional auferido com base na taxa de remuneragéo contratada, reconhecido no
resultado na rubrica “Receitas diversas”.

b - Titulos e valores mobiliarios

De acordo com a Instrucéo n°® 438/06 da CVM e alteragBes posteriores, os titulos e
valores mobiliarios séo classificados de acordo com a intengéo de negociacdo, em duas
categorias especificas, atendendo aos seguintes critérios de contabilizacéo:

(i) Titulos para negociacdo - incluem aqueles adquiridos com o objetivo de serem
negociados frequentemente e de forma ativa. Sdo contabilizados pelo valor de
mercado, cujos ganhos e perdas realizados e ndo realizados, derivados desses
titulos, séo reconhecidos no resultado do exercicio.

(i) Titulos mantidos até o vencimento - incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto
acfes nado resgataveis, para os quais haja a intencé@o e a capacidade financeira de
manté-los até o vencimento, sendo contabilizados pelo custo de aquisi¢éo, acrescido
dos rendimentos intrinsecos, desde que observadas as seguintes condigdes:

8
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BB ACOES CIELO FUNDO DE INVESTIMENTO

CNPJ No. 10.869.628/0001-81

(Administrado pela BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB Asset Management)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS REFERENTES AOS
EXERCICIOS FINDOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2023 E 2022

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

@ Que o Fundo seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a investidores
pertencentes ao mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou a
investidores qualificados, estes ultimos definidos como tais pela regulamentacao
editada pela CVM relativa aos fundos de investimento;

@ Que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adeséo ao
Regulamento do Fundo, a sua capacidade financeira e anuéncia a classificacéo
de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo como mantidos
até o vencimento.

b.1 - Valores mobiliarios de renda variavel
Acdes de companhias abertas

As ac¢les sdo registradas pelo custo de aquisi¢ao, incluindo corretagens e emolumentos,
e sdo avaliadas diariamente pela cotacdo de fechamento do Ultimo dia em que foram
negociadas na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (“B3 S.A”).

Os ganhos e/ou perdas nao realizados sdo reconhecidos em “Desvalorizagéo” a prego
de mercado. Nas operacdes de vendas de a¢des, as corretagens e 0os emolumentos sdo
registrados diretamente no resultado como despesa e 0s lucros ou prejuizos apurados
nas negociagdes séo registrados na rubrica de “Resultado nas negocia¢des”, quando
aplicavel.

De acordo com a instrucdo n° 438/06 da CVM e alteragBes posteriores, o valor de custo
das acdes integrantes da carteira do Fundo, apresentado no demonstrativo da
composicao e diversificacdo da carteira, representa o valor de mercado no ultimo dia do
exercicio anterior ajustado pelo custo médio das compras e vendas ocorridas no
exercicio atual.

As bonificacdes recebidas em ac¢des séo registradas quando consideradas ex-direito na
B3 S.A. apenas quantitativamente, sem modificacdo do valor da aplicacéo.

Dividendos e juros sobre o capital préprio

Os dividendos e juros sobre o capital préprio séo reconhecidos como receita na ocasiao
em que os valores mobiliarios correspondentes sdo considerados como ex-direito na B
3S.A

Empréstimos de acdes

As acdes cedidas/tomadas em empréstimos séo valorizadas pela cotacdo de
fechamento do ultimo dia em que foram negociadas na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balc&o
(‘B3 S.A.”). Os direitos/obrigagbes nas operagbes de empréstimo de agbes sao
registrados em contas patrimoniais e 0s ganhos/perdas referentes as acles
cedidas/tomadas em empréstimo sdo reconhecidos no resultado nas rubricas “Receitas
diversas” e “Despesas diversas”, respectivamente.

4, COMPOSICAO DOS TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Apresentamos, abaixo, as informagdes referentes a carteira do Fundo em 30 de
setembro de 2023:
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BB ACOES CIELO FUNDO DE INVESTIMENTO

CNPJ No. 10.869.628/0001-81

(Administrado pela BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB Asset Management)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS REFERENTES AOS
EXERCICIOS FINDOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2023 E 2022

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)
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BB ACOES CIELO FUNDO DE INVESTIMENTO

CNPJ No. 10.869.628/0001-81

(Administrado pela BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB Asset Management)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS REFERENTES AOS
EXERCICIOS FINDOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2023 E 2022

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Vencimento (em dias)

Valor
Custo de Até Acima Sem
Descricdo total mercado 365 de 365 vencimento
Titulos para negociagao:
Ac¢Oes de companhias abertas 41.785 29.285 - - 29.285
41.785 29.285 29.285

Em 30 de setembro de 2023, o Fundo néo possuia titulos classificados na categoria de
“Titulos mantidos até o vencimento”.

5. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

O Fundo pode, estrategicamente, efetuar operacbes com derivativos com o objetivo
exclusivo de proteger posicGes detidas a vista, até o limite dessas, vedada a
alavancagem. Tais operacdes, apesar do objetivo com que s&o realizadas, podem

resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

Em 30 de setembro de 2023, o Fundo nao possuia opera¢gdes em aberto no mercado de
instrumentos financeiros derivativos.

N&o foram realizadas operacdes no mercado de instrumentos financeiros derivativos
durante o exercicio de 2023.

6. GERENCIAMENTO DE RISCOS

Os ativos que compdem a carteira do Fundo estéo, por sua propria natureza, sujeitos a
flutuacdes de precos/cotacées do mercado e aos riscos de crédito e liquidez, o que pode
acarretar perda patrimonial ao Fundo.

Para gerenciar os riscos de mercado e liquidez inerentes a cada fundo, a Administradora
possui em sua estrutura uma Geréncia Executiva responsavel por estes riscos. Adotando
a politica de segregacao entre a gestao dos portfélios e a gestdo de risco, esta Geréncia
Executiva responde diretamente ao Diretor Presidente da Administradora. De forma
resumida, as responsabilidades desta Geréncia, em relagcao aos riscos de mercado e
liquidez, consistem em:

@ Propor politicas e estratégias para o gerenciamento dos riscos de mercado e de
liquidez;

@ Propor desenvolver modelos, processos e instrumentos para identificar, avaliar,
monitorar e controlar os riscos de mercado e de liquidez;

@ Assessorar na gestdo dos riscos de mercado e liquidez dos Fundos de Investimento;
@ Avaliar a aderéncia dos modelos de riscos de mercado;

@ Promover o alinhamento da empresa a regulamentacédo e autorregulacdo referente
a gestdo dos riscos de mercado e liquidez de fundos de investimento.

11
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BB ACOES CIELO FUNDO DE INVESTIMENTO

CNPJ No. 10.869.628/0001-81

(Administrado pela BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB Asset Management)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS REFERENTES AOS
EXERCICIOS FINDOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2023 E 2022

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Como principais métricas de risco de mercado, utiliza-se o Valor em Risco - Value at Risk
(VaR) - calculado por meio da metodologia de simulagédo histérica, com a finalidade de
estimar a perda potencial maxima dentro de dado horizonte temporal e determinado
intervalo de confianca. Complementarmente, séo elaborados cenarios de estresse,
objetivando avaliar a carteira sob condicbes extremas de mercado, tais como crises e
choques econdmicos. Nao obstante o célculo dessas métricas para todos os fundos, em
casos particulares, sdo utilizadas também outras métricas visando a um melhor
monitoramento desse risco.

A Gestdo do Risco de Liquidez visa a manutenc¢éo de instrumentos liquidos suficientes
para as necessidades do Fundo. Com essa finalidade, adota rigidos procedimentos de
acompanhamento e utiliza métricas proprietarias para aferir a liquidez dos ativos do
Fundo, do potencial de necessidade de liquidez e da concentracdo do Fundo, inclusive
em relacdo a situacdes de estresse.

Os métodos utilizados para gerenciar os riscos aos quais 0 Fundo esta sujeito ndo
constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo

Fundo.
7. ANALISE DE SENSIBILIDADE
Data de Referéncia 30/09/2023
Patriménio Liquido 30.271
VaR (3,4144) %
Metodologia:

O VaR (Value at Risk) por Simulagdo Histérica assume a hip6tese de que o
comportamento retrospectivo dos retornos observados (histéricos) dos fatores de risco
constitui-se em informacéo relevante para a mensuracédo dos riscos de mercado. Logo,
este método utiliza os eventos registrados na série historica, os quais sdo denominados
cenarios retrospectivos, com a finalidade de estimar a perda potencial maxima dentro de
dado horizonte temporal e determinado intervalo de confianca.

a) Horizonte Temporal: 1 dia util;
b) Intervalo de Confianca: 95,00%;
c) Série Histodrica: 150 observacdes

A metodologia de VaR por Simulacdo Historica € bastante utilizada pelos agentes
financeiros na apuracéo do risco de mercado de suas operacdes, fato motivado, entre
outros aspectos, por se constituir em técnica bastante intuitiva e simples, amplamente
citada na literatura de Financas e de Gestdo de Riscos e que utiliza dados histéricos
disponiveis ao publico em geral.

Adiciona-se que o VaR por Simulacao Histdrica proporciona condi¢es para mitigagdo
do risco de modelagem, haja vista que a utilizacdo da distribuicdo empirica de retornos
dispensa a assuncdo da hip6tese de normalidade para a série temporal de retornos,
comumente assumida por outros métodos tais como o VaR Delta-Normal, também
conhecido por VaR Paramétrico.
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CNPJ No. 10.869.628/0001-81
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS REFERENTES AOS
EXERCICIOS FINDOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2023 E 2022

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

10.

REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA

A taxa de administracdo € calculada e apropriada sobre o patriménio liquido diario, a
razdo de 1,50% ao ano, paga diariamente. O percentual anteriormente citado inclui o
servico de administrac@o e a remuneracao pela prestacéo dos servigos contratados pelo
Fundo relacionados em nota explicativa n° 9, itens | a lIl.

Para atendimento as normas previstas no COFI, a taxa de administracdo cobrada ao
Fundo durante o exercicio findo em 30 de setembro de 2023, no montante de R$ 834
(2022: R$ R$ 481), esta registrada nas rubricas “Remuneragdo da Administracdo”: R$
296 (2022: R$170) e “Servigcos contratados pelo Fundo™: R$ 538 (2022: R$ 311).

No exercicio findo em 30 de setembro de 2023, a taxa de administracdo cobrada ao
Fundo representava 1,50% (2022: 1,49%) do patrimbnio liquido médio do exercicio.

RELAGAO DE PRESTADORES DE SERVIGCOS

I. Gestdo: BB Gestdo de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(BB DTVM)

II. Controle e processamento de ativos financeiros: Banco do Brasil S.A.
lll. Distribuicao/registro escritural das cotas/tesouraria: Banco do Brasil S.A.

IV. Custddia de titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros: Banco do Brasil
S.A.

EMISSOES E RESGATES DE COTAS
A -EMISSOES

Sao efetuadas pelo valor da cota apurado no fechamento do dia util subsequente ao da
data da efetiva disponibilidade dos recursos.

B - RESGATES

Sédo efetuados pelo valor da cota apurado no fechamento do dia Gtil seguinte ao do
recebimento dos pedidos dos cotistas. O crédito do resgate sera efetuado no terceiro dia
util subsequente a data do recebimento do pedido de resgate (quarto dia util até 21 de
maio de 2019). E vedada a cess&o ou a transferéncia de cotas, exceto por deciséo
judicial, execucado de garantia ou sucessao universal.

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do Fundo,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente,
ou que possam implicar altera¢@o do tratamento tributario do Fundo ou do conjunto dos
cotistas, em prejuizo destes Ultimos, a Administradora podera declarar o fechamento do
Fundo para realizacdo de resgates, devendo comunicar a CVM, e caso o Fundo
permaneca fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias consecutivos, é obrigatéria a
convocacao de Assembleia Geral, no prazo maximo de um dia util, para deliberar, no
prazo de 15 dias corridos a contar da data do fechamento para resgate, sobre as
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS REFERENTES AOS
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(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

11.

12.

13.

14.

15.

seguintes possibilidades: (i) substituicdo da Administradora, da Gestora ou de ambas;
(i) reabertura ou manutencéo do fechamento do Fundo para resgates; (iii) possibilidade
do pagamento de resgate em titulos e valores mobiliarios; (iv) cisdo do Fundo; e (v)
liquidacdo do Fundo.

DISTRIBUICAO DO RESULTADO
Os ganhos e as perdas sao incorporados a posigéo dos cotistas diariamente.
TRIBUTACAO

De acordo com a Lei n°® 11.033/04, é aplicada aliquota de imposto de renda de 15%
sobre os rendimentos dos cotistas, auferidos nas aplicag6es em fundos de acdes, por
ocasiao do resgate de cotas.

Na apuracédo do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas de Fundo
de investimento podem ser compensadas com rendimentos auferidos em resgates ou
incidéncias posteriores, no mesmo Fundo ou em outro fundo de investimento
administrado pela mesma pessoa juridica em que os cotistas possuam investimentos.

Os cotistas isentos, 0s imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial
especificas ndo sofrem retencao do Imposto de Renda na Fonte.

POLITICA DE DIVULGAGAO DAS INFORMACOES

A Administradora disponibiliza os documentos e as informa¢des do Fundo aos cotistas,
preferencialmente por meio eletrénico, de acordo com a Instrucéo n° 555/14 e alteracdes
posteriores.

O extrato, disponibilizado mensalmente aos cotistas, estard disponivel nos canais de
autoatendimento BB na Internet (www.bb.com.br). Os cotistas também poder&o solicitar
esse documento em sua agéncia de relacionamento.

RENTABILIDADE DO FUNDO
O patrimdnio liquido médio, o valor da cota e a rentabilidade proporcionada pelo Fundo,

no encerramento dos Ultimos dois exercicios, comparada com a variacdo da acao
ordinaria da CIELO, sdo demonstrados como se segue:

Patriménio Variacao da
Exercicios liquido Valor da Rentabilidade CIELO
findos em médio cota (R$) (%) ON (%)
30/09/2023 55.879 0,780447 (32,11) (35,00)
30/09/2022 32.250 1,149657 146,44 135,81

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
CUSTODIA DOS TiTULOS EM CARTEIRA

Os titulos publicos federais representativos das operacdes compromissadas sao
custodiados no Sistema Especial de Liquidacao e Custddia - SELIC.

Os valores mobiliarios de renda variavel disponiveis séo custodiados na B3 S.A.
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16.

17.

18.

POLITICA RELATIVA AO EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

O direito de voto do Fundo em assembleias gerais de acionistas da companhia cujos
valores mobiliarios integrem a carteira do Fundo sera exercido pela Administradora do
Fundo ou por seu representante legalmente constituido sempre que identificada a
necessidade de presenca para resguardo dos interesses dos cotistas.

DEMANDAS JUDICIAIS

N&o houve, contra ou a favor do Fundo, litigios, a¢des trabalhistas e quaisquer outros
processos, bem como nenhum outro fato que possa ser considerado como contingéncia
nas esferas judicial e/ou administrativa.

TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Em 30 de setembro de 2023, o Fundo possuia um saldo em conta corrente, no montante
de R$ 54, com o Banco do Brasil S.A e um montante de taxa de administracdo a pagar
de R$ 2.

No exercicio, além da taxa de administracédo divulgada na Nota Explicativa n°® 8 e da
cobranca da taxa de custddia junto ao Banco do Brasil S.A., no valor de R$ 6, foram
efetuadas as seguintes transacdes com a instituicdo Administradora, Gestora ou parte a
elas relacionadas:

OPERACOES COMPROMISSADAS DOADAS

Operacdes
Cf’ergﬁ’zrg;“fssfggs Volume médio diario/ Taxa Média
Més/Ano - Patrim6nio médio diario contratada/ Taxa
partes relacionadas/
~ do fundo SELIC
total de operacdes
compromissadas
10/2022 1,000000 0,034383 0,999505
11/2022 1,000000 0,026251 0,999504
12/2022 1,000000 0,027629 0,999505
01/2023 1,000000 0,021896 0,999499
02/2023 1,000000 0,023836 0,999502
03/2023 1,000000 0,022820 0,999500
04/2023 1,000000 0,016485 0,999501
05/2023 1,000000 0,033568 0,999506
06/2023 1,000000 0,024825 0,999500
07/2023 1,000000 0,019028 0,999502
08/2023 1,000000 0,029513 1,001403
09/2023 1,000000 0,010616 0,999492
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Em 30 de setembro de 2023, o Fundo possuia um saldo de opera¢gfes compromissadas
doadas com a BB Gestéo de Recursos DTVM S.A., no montante de R$ 809. No exercicio,
foram efetuadas aplica¢cdes no montante total de R$ 350.197, que geraram um ganho de
R$ 177.

OPERACOES DE COMPRA DE ACOES
Parte relacionada: CIELO S.A.

Natureza do relacionamento: Administradora do Fundo e empresa sob
controle comum

Total de operacdes de

compra de acbes de Total de operacbes de compra
M&s/Ano emi'sséo de parte de a_gées de emigséo Qe parte

relacionada/Total de relacionada / Patriménio liquido

operacdes de compra de médio mensal
acles

10/2022 1,000001 0,151868
11/2022 1,000000 0,107517
12/2022 1,000000 0,228827
01/2023 1,000000 0,057768
02/2023 0,883733 0,151350
03/2023 1,000001 0,255044
04/2023 1,000000 0,014340
05/2023 1,000000 0,086083
06/2023 1,000000 0,049396
07/2023 1,000000 0,077001
08/2023 1,000001 0,142205
09/2023 1,000000 0,004478

OPERACOES DE VENDA DE ACOES

Parte relacionada: CIELO S.A.

controle comum

Natureza do relacionamento: Administradora do Fundo e empresa sob

Total de OpEracoes Qe ~ . | Total de operacgdes de venda de
venda de a¢des de emissao ~ e
A ; acOes de emisséo de parte
Més/Ano de parte relacionada/Total ; AR
~ relacionada / Patriménio liquido
de operacg@es de venda de s
~ médio mensal
acoes
10/2022 1,000000 0,155201
11/2022 1,000000 0,225542
12/2022 1,000001 0,051360
01/2023 1,000000 0,163452
02/2023 0,686290 0,043042
03/2023 1,000000 0,184066
04/2023 1,000000 0,082196
05/2023 1,000000 0,099092
06/2023 1,000000 0,143772
07/2023 1,000000 0,100730
08/2023 1,000000 0,188877
09/2023 1,000000 0,209767
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19.

20.

Em 30 de setembro de 2023, o Fundo possuia um saldo de a¢des emitidas pelo CIELO
S.A. no montante de R$ 29.285. No exercicio, foram efetuadas compras de acoes
emitidas pelo CIELO S.A., no montante de R$ 76.413 e vendas de a¢des de R$ 90.033.

As transacgdes com a instituicio Administradora, Gestora ou parte a elas relacionada
foram realizadas de acordo com as condicfes e termos acima resumidos.

OUTRAS INFORMACOES

A Administradora, no exercicio, ndo contratou servicos da PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda. relacionados ao Fundo, além dos servicos de auditoria
externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do
auditor, de acordo com as normas vigentes, que determinam, principalmente, que o
auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu
cliente ou promover 0s seus interesses.

INFORMAGOES ADICIONAIS

Em 2 de outubro de 2023, entrou em vigor a Resolugdo CVM n° 175, com as alteracdes
introduzidas pelas resolucbes CVM n° 181/23, 184/23 e 187/23, que dispbe sobre a
constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de informagfes dos fundos de
investimento, bem como sobre a prestacdo de servicos para os fundos. A atual
Resolucédo revoga, dentre outras normas que especifica, a Instrugdo CVM n° 555/14.

A BB Asset Management, na qualidade de Administradora de Fundos de Investimento,
esta adotando as medidas necessdrias ao cumprimento da nova Resolucdo. Os fundos
em funcionamento na data de inicio de vigéncia da Resolu¢do deverédo efetuar as
devidas adaptacdes até 31 de dezembro de 2024.

Giselle Cilaine llichechen Coelho
Diretora Executiva

Carlos Alberto Frias
Contador
CRC RJ - 115.220/0-5
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ANEXO

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO VALOR DA COTA E DA RENTABILIDADE (NAO AUDITADO)

Data: 30 de setembro de 2023

BB ACOES CIELO FUNDO DE INVESTIMENTO

Administradora: BB Gestdo de Recursos-Distribuidora de Titulos e

Valores Mobiliarios S.A. - BB Asset Management

CNPJ: 10.869.628/0001-81

CNPJ: 30.822.936/0001-69

RENTABILIDADE EM %
FUNDO ACOES CIELO ON
DATA VALOR DA COTA MENSAL ACUMULADA MENSAL ACUMULADA
31/10/2022 1,262575 9,82 9,82 10,19 10,19
30/11/2022 1,026593 (18,69) (10,70) (19,50) (11,30)
30/12/2022 1,138969 10,95 (0,93) 9,39 (2,96)
31/01/2023 1,087861 (4,49) (5,38) (4,39) (7.22)
28/02/2023 1,041114 (4,30) (9,44) (4,19) (11,11)
31/03/2023 1,050218 0,87 (8,65) 1,04 (10,19)
28/04/2023 1,179897 12,35 2,63 12,58 1,11
31/05/2023 1,022281 (13,36) (11,08) (14,47) (13,52)
30/06/2023 1,003289 (1,86) (12,73) 1,70 (15,00)
31/07/2023 1,029732 2,64 (10,43) 2,83 (12,59)
31/08/2023 0,828319 (19,56) (27,95) (21,19) (31,11)
29/09/2023 0,780447 (5,78) (32,11) (5,65) (35,00)

Informagdes Complementares (em R$ mil) - (Ndo Auditadas):

- Data de inicio do funcionamento do Fundo: 30 de junho de 2009

- Patrimdnio liquido médio mensal dos ultimos 12 (doze) meses ou desde a sua constituicdo, se mais recente:

10/2022 11/2022 12/2022 01/2023 02/2023 03/2023
71.811 58.915 52.206 60.371 59.401 61.162
04/2023 05/2023 06/2023 07/2023 08/2023 09/2023
63.760 68.362 53.369 49.517 40.463 32.981

- Taxa de administragado devida pelo Fundo durante o exercicio: 834

O Fundo destina-se a investidores, clientes do Banco do Brasil, que desejam aplicar seus recursos em a¢des emitidas pela
Companhia Brasileira de Meios de Pagamento (Cielo S.A.), fundos de investimento, de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento e de carteiras administradas que estejam dispostos a assumir 0s riscos inerentes a esse mercado.

As aplicacBes realizadas pelo cotista no Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Né&o obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento dos recursos
do Fundo, o mesmo esta sujeito as oscilagées de mercado e pode, inclusive, ocorrer perda do capital investido.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
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