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Ref.: Pedido de registro de Oferta Publica de Aquisicdo de agées por ahenagaﬁ

de controle acionario do Banco Nossa Caixa S/A - OflClo/CVM/SER/GEF%
1/N.193/2009 (“Oficio n. 193").

BANCO DO BRASIL S/A, sociedade de economia mista, com
sede na Capital Federal, Setor Bancario Sul, Quadra |, Bloco “C”, Edificio Sede
I1l, 24° andar, inscrito no CNPJ sob o n.° 00.000.000/0001-91 (“Banco do Brasil”
ou “Ofertante”), por intermédio do BB_BANCO DE INVESTIMENTO S/A,
pessoa juridica de direito privado, subsidiaria integral do Banco do Brasil S/A,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro (RJ), na rua Senador Dantas, 105, 36°
andar, inscrito no CNPJ sob o n° 24.933.830/0001-30 (“BB-BI” ou “Instituicao

Intermediaria”), reapresenta , pela presente, o pedido de registro de oferta

publica de aquisicao de acdes por alienacao _do controle acionario do




Banco Nossa Caixa S/A (“OPA” ou “Oferta”), com o atendimento as

exigéncias contidas no Oficio n. 193"

I A OPERACAO DE ALIENAGAO DE CONTROLE ACIONARIO

O Banco do Brasil e o Governo do Estado de Sao Paulo (“Estado
de Sao Paulo”) — antigo controlador do Banco Nossa Caixa S/A (“Nossa Caixa”
ou “Companhia ”) — firmaram, em 19.12.08, contrato de compra e venda de
agbes (“Contrato”), para a aquisicdo, pela Ofertante, da totalidade das
76.262.912 (setenta e seis milhdes, duzentas e sessenta e duas mil,
novecentas e doze) agdes ordinarias (‘Agbes’), representativas de
71,2499527144% (aproximadamente setenta e um inteiros e vinte e cinco
centesimos por cento) do capital social total e votante da Nossa Caixa, entzo

de titularidade do Estado de Sao Paulo .

Em conformidade com o Contrato e com a legislagéo aplicavel, a
eficacia do negécio juridico de alienagdo do controle esta condicionada a
realizagao de oferta publica de aquisicao de acdes da Nossa Caixa, razéo pela

qual, submete-se o presente pedido de registro.

A Ofertante esclarece que, assim como a Companhia, esta listada
no segmento diferenciado de negociacdo da BM&FBOVESPA - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros, o Novo Mercado, cujo regulamento assegura
aos titulares de agbes em circulagdo da Nossa Caixa, as mesmas condices

contratadas com o alienante do controle.

Esclarece, por fim, que o Contrato estabeleceu, ainda, que, com a
aprovagao da transferéncia do controle pelo Banco Central do Brasil — o que
ocorreu em 10.03.09 — e com a efetiva transferéncia das A¢ées — ocorrida em

16.03.09 —, o Banco do Brasil devera promover, em até 12 meses contados

. A inclusa relagdo (doc. 1) indica em que paginas encontram-se cumpridas as exigéncias. A

Ofertante reporta-se, ainda, aos documentos anexos ao pedido original
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desta ultima data, a incorporagdo da Nossa Caixa, mediante a adocdo dos

procedimentos legais cabiveis.

Il. O PRECO DE AQUISICAO

Pela aquisicdo das agbes, o Banco do Brasil se obrigou ao
pagamento da importdncia total de R$5.386.496.42521 (cinco bilhdes,
trezentos e oitenta e seis milhGes, quatrocentos e noventa e seis mil,
quatrocentos e vinte e cinco reais e vinte e um centavos) (‘Preco’),
correspondente ao valor de R$70,63 (setenta reais e sessenta e trés centavos)

por acao.

O Prego sera pago em 18 (dezoito) parcelas mensais, iguais e
sucessivas, no importe de R$299.249.801,40 (duzentos e noventa e nove
milhGes, duzentos e quarenta e nove mil, oitocentos e um reais e quarenta
centavos) cada, corrigidas pela taxa SELIC, desde 20.11.08 até a data do
efetivo pagamento de cada parcela, tendo-se vencido a primeira parcela em
10.03.09°%.

.  LAUDO DE AVALIAGAO.

A CVM, por seu colegiado, firmou entendimento no sentido de
que, nao obstante o disposto no art. 8° da Instrucado CVM 361/02, a
obrigatoriedade de elaboragdo de laudo de avaliagdo nado é absoluta.
Caracteristicas especificas de determinadas operagées, que esvaziem e/ou
anulem possiveis beneficios com a avaliagdo, dispensam a confeccdo do

laudo:

A

Conforme comunicado ao mercado, em aten¢do a solicitagio formulada pelo Estado de Sao
Paulo, o pagamento foi postergado e regularmente efetuado em 16.03.09, data em que as Agdes foram
transferidas ao Banco do Brasil.



“

A dispensa de laudo de avaliagdo em OPA realizada pelo
acionista controlador, a despeito do que dispde o art. 8° da referida
Instrugdo, tem sido admitida em casos nos quais a finalidade a que
se presta o0 laudo — indicar pardmetros para os acionistas
questionarem se o valor ofertado ¢ justo ou ndo — possa ser atingida

por outra maneira.

(CVM N° RJ 2005/0225)

Especificamente em relagdo a OPA por alienagédo de controle, a
liguidez das acdes objeto da oferta vem se firmando — e deve se consolidar —

como uma destas caracteristicas.

A justificativa € mais do que fundamentada. Na OPA por
alienagao de controle — formulada para assegurar o direito de venda conjunta
conferido pelo art. 245-A, da Lei 6.404/76 — nao se discute nem se transige
quanto ao preco da oferta, que deve mandatoriamente corresponder a 80%>

daquele pago ao acionista controlador na operagao que disparou a OPA.

A fungao do laudo de avaliagéo €&, assim, meramente informativa.

Sua finalidade é exclusivamente a de “indicar pardmetfros para os acionistas

questionarem se o valor ofertado é justo ou ndo”.

E, se as acdes objeto da OPA tém liquidez, tal finalidade pode ser

atingida por outra maneira:

- O Colegiado ... deliberou deferir o pedido de dispensa de
elabora¢do do laudo de avaliacdo de que trata o art. 8° da Instrugio ...
considerando a existéncia de mercado de negociagdo liquido para tais
valores mobilidrios. Os acionistas minoritarios, dessa forma, possuem os
elementos necessarios para tomar uma decisdo refletida e independente
quanto a aceitacdo da OPA.

(PROC. CVM RJ2006/6802)

Ou a 100%, se a companhia, como a Nossa Caixa, for listada no Novo Mercado.






