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Relatorio da Administragcao 2008

Senhoras e Senhores Acionistas,

Apresentamos o Relatorio da Administracdo, anexo as Demonstracdes
Contabeis do Banco do Brasil relativos ao exercicio de 2008, elaboradas
em conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos nos
Estados Unidos da América — US GAAP.

Ambiente Macroecondmico

O ano de 2008 foi marcado pela evolucao da mais grave crise financeira
nos paises desenvolvidos desde a década de 30. As turbuléncias, cujas
raizes se encontram no mercado imobiliario americano, provocaram
perdas sem precedentes nos mercados globais. Essa conjuntura refletiu-
se desfavoravelmente nas condicbes de crédito do mercado
internacional, falta de liquidez, maior aversao ao risco e, num segundo
momento, na forte deterioracdo das perspectivas de crescimento da
economia mundial, puxada pelos ja revelados sinais de recessdo nas
economias desenvolvidas.

No Brasil, os efeitos adversos da crise se manifestaram na forma de
restricdo ao fluxo de recursos externos e ao crédito, bem como na
reducdo do ritmo da atividade econdmica. Todavia, a preservacao dos
pilares macroecondémicos € aspecto que torna a economia brasileira
mais resiliente, embora ndo necessariamente imune, aos potenciais
impactos das turbuléncias externas.

A despeito da elevacao dos custos de captacao, a evolucédo do mercado
de crédito bancario seguiu apresentando bom desempenho e os
indicadores do nivel de atividade s6 mostraram sinais de arrefecimento
ao final do ano.

Destaques do Periodo

No ano em que completou 200 anos, o Banco do Brasil reforca seu
posicionamento como um dos principais bancos da América Latina. Com
foco na sustentabilidade dos negdcios, o Banco registrou lucro liquido de
R$ 9,7 bilhdes no ano, com retorno anualizado sobre o patrimdnio
liguido de 25,9%, mantendo a trajetéria de lucratividade observada nos
altimos anos. A titulo de remuneracéo aos acionistas, foram destinados
R$ 3,5 bilhdes — R$ 1,5 bilhdo na forma de juros sobre o capital proprio
e R$ 2,0 bilhdes em dividendos.

Em sua estratégia de crescimento e expansao dos negoécios, o Banco do
Brasil incorporou o Banco do Estado de Santa Catarina (BESC) e o
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Banco do Estado do Piaui (BEP) e adquiriu o controle do Banco Nossa
Caixa. Esses negocios permitiram ao Banco do Brasil ampliar seus
negocios e garantir a lideranca no atendimento nesses estados.

Com a aprovacédo das incorporacdes pelas assembléias de acionistas,
iniciou-se o periodo de transicdo para adequacdo da estrutura e
absorcdo dos bancos adquiridos pelo BB. Esse processo implicou
custos de R$ 9,4 milhdes em 2008. Com relacdo aos ganhos
sinérgicos, é esperada reducdo das despesas administrativas e melhor
rentabilizacdo dos clientes com a oferta dos produtos do portfélio BB.

Ja em 2009, o Banco do Brasil adquiriu 50% das acbes do Banco
Votorantim e firmou parceria com a Instituicdo para fortalecimento de
sua atuacdo do crédito ao consumo e nos segmentos de corporate
banking e mercado de capitais.

O saldo das operacbes de crédito cresceu 38,1% em 12 meses, e
alcancou os R$ 224,6 bilhdes, 17,1% de participacdo de mercado.
Merece destague a expansao de 38,4% nas operacbes com pessoas
fisicas e de 43,5% no crédito para pessoa juridica. Ainda em relagdo ao
crédito, o BB intensificou sua estratégia de aquisicdo de carteiras de
crédito de pequenos bancos, favorecida pelas medidas adotadas pelo
Bacen que permitiram que tais operacbes liberassem deposito
compulsorio.

Com crescimento de 39,2% em relacdo ao ano anterior, as captacdes do
Banco alcancaram R$ 363,1 bilhdes. Destaque para as captagbes em
CDB que atingiram R$ 73,7 bilhdes a um custo médio de 97,5% do CDI.

O negdcio com cartdes de crédito, com um faturamento de R$ 64,3
bilhdes, gerou R$ 3,6 bilhdes em receitas para o Banco. Esse
desempenho permitiu que o BB aumentasse sua participagcao de
mercado para 17,1%.

A expansédo dos negocios foi conquistada simultaneamente a um rigido
controle das despesas. As Receitas de Juros Liquidas e as Receitas
nao de Juros cresceram, respectivamente, 12,4% e 4,7%, enquanto as
Despesas néo de Juros avancaram apenas 2,4%.

Os investimentos do Banco do Brasil em cultura (R$ 35,1 milhdes),
esporte (R$ 47,6 milhdes) e em programas de educacdo e geragéo de
trabalho e renda da Fundacdo Banco do Brasil (R$ 54,2 milhdes)
alcancaram 203 mil pessoas e beneficiaram 799 municipios.

Além disso, merece destaque a expansao da estratégia negocial de
Desenvolvimento Regional Sustentavel (DRS). Até 2008, foram
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implementados 4,7 mil planos de negdcios que atenderam 1,2 milh&o de
familias em 4,8 mil municipios brasileiros.

Perspectivas

Com 200 anos de historia, o BB empenha-se em manter a tradicdo e o
pioneirismo que fizeram da Empresa o banco mais lembrado pelos
brasileiros®. Entre as estratégias para o préoximo ano destacam-se:

expansao do crédito imobiliario;
ampliacdo das operacdes com o setor publico e seus servidores;

crescimento dos negdcios com clientes nao-correntistas por meio
de parcerias com grandes empresas;

aprimoramento do relacionamento com correntistas;
avanco nas ferramentas de gestao da base de clientes;

expansao da presenca e da atuacdo do BB nos mercados
nacional e internacional;

manutencao da lideranca em solucbes inovadoras de auto-
atendimento;

reforco do compromisso socioambiental da Empresa.

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

* O Banco do Brasil registrou lucro liquido de R$ 9,7 bilh6es no ano
de 2008, resultado 21,2% superior ao registrado no ano passado.

 Os ativos somam R$ 488,2 bilhdes, crescimento de 29,3% em 12
meses.

« O desempenho equivale a retorno sobre o patriménio liquido de
25,9% em 12 meses. O patrimbnio liquido encerrou dezembro de
2008 em R$ 31,1 bilhdes.

! Segundo pesquisa Top of Mind realizada pelo Instituto DataFolha.




Relatério da Administracdo 2008

R$ milhdes
Principais Destaques

Resultado 2007 2008 A 2007 (%)
Lucro Liquido 7.984 9.675 21,2
Receitas de juros, liquidas 20.659  23.223 12,4
Despesas néo de juros 19.096  19.548 2,4
Patrimoniais Dez/2007 Dez/2008 A Dez/2007(%)
Ativos 377.597 488.181 29,3
Operacdes de Crédito 162.585 224.561 38,1
Captacoes 260.860 363.140 39,2
Recursos Administrados 220.135 246.334 11,9

Outros Destaques
Base de clientes: 47,9 milhGes;

Cambio exportacdo e importacdo: 28,0% e 24,6% do mercado,
respectivamente;

Capitalizacéo: 23,2% do mercado (arrecadacao);
Crédito
e Carteira total: R$ 224,6 bilhdes;
e Consignado: R$ 17,6 bilhdes, 22,4% do mercado;

» Crédito para o Agronegocio: 59,8% do Sistema Nacional de
Crédito Rural;

» Crédito pessoa juridica: R$ 95,2 bilhdes;
Captacéao total: R$ 363,1 bilhdes;
Faturamento com cartdes de débito: R$ 29,5 bilhdes;
Internet e Mobile Banking: 9,3 milhGes de clientes habilitados;
Pagamento de servidores publicos: 5,2 milhdes de servidores;
Pagamento de aposentados e pensionistas do INSS: 74,5 milhdes;
Rede de Terminais de Autoatendimento: 39,7 mil terminais;
Rede prépria de atendimento: 15.964 pontos de atendimento.

» As receitas de operacdes de crédito totalizaram R$ 32,6 bilhdes,
evolucao de 29,0% em relacdo ao ano anterior, acompanhando o
crescimento da carteira de crédito.

» As receitas de prestacdo de servicos, ja impactadas pelas
resolucdes do CMN, que alteram a cobranca de tarifas no Sistema
Financeiro Nacional, atingiram R$ 10,9 bilhdes, incremento de 9,1%
em relacéo ao ano de 2007.
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» As despesas ndo de juros, que incluem as despesas de pessoal,
despesas administrativas, entre outras despesas, totalizaram
R$ 19,5 bilhdes, crescimento de 2,4% em 12 meses.

» As despesas com provisdes para perdas com operacfes de crédito
atingiram R$ 7,3 bilhdes no ano, crescimento de 63,3% em 12
meses, representando 3,8% do saldo médio das operacdes de
crédito no periodo.

 No ano, os investimentos do BB somaram R$ 1,1 bilhdo, 66,8% a
mais do que no ano de 2007. Destaca-se o montante investido em
imoveis (reformas e construgdes), no valor de R$ 425,6 milhdes,
equipamentos (R$ 131,9 milhdes) e em tecnologia da informacéao (R$
590,8 milhdes).

Para informa¢des mais detalhadas sobre o desempenho econémico-
financeiro, do BB, veja o Relatorio Andalise do Desempenho no
bb.com.br/ri.

DESEMPENHO DOS PAPEIS

As acdes do Banco do Brasil (BBAS3) encerraram o ano cotadas a R$
14,68, desvalorizacéo de 49,1% em 12 meses. O desempenho reflete a
instabilidade do mercado de capitais mundial decorrente da crise pela
qual o sistema financeiro passa.

AcOes do BB vs. Ibovespa

A
\AWA‘J‘/

(41,2)%

y

(49,1)%

Dez/07 Jan/08 Fev/08 Mar/08 Abr/08 Mai/08 Jun/08 Jul/08 Ago/08 Set/08 Out/08 Out/08 Nov/08 Dez/08

— BB Ibovespa

A BBASS3 foi negociada em todos os pregdes da Bovespa, com volume
médio diario de R$ 93,6 milhdes no ano, contra R$ 60,4 milhdes no ano
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anterior, e permaneceu listada nas carteiras teéricas dos principais
indices da bolsa paulista: Ibovespa, 1brx50, lbrx, IGC, ISE e Itag. No
Ibovespa, saiu da 132 posicdo na carteira setembro/dezembro de 2007
para 122 na carteira vigente.

Em funcdo da desvalorizacdo das suas acOes, a capitalizacao de
mercado do BB recuou 49,9% e atingiu R$ 37,7 bilhdes. O lucro liquido
por acdo basico foi de R$ 3,80 no ano.

A titulo de rendimentos aos acionistas, foram destinados R$ 3,5 bilhdes
no ano: R$ 2,0 bilhdes como dividendos e R$ 1,5 bilhdo na forma de
Juros sobre o Capital Proprio (JCP). O montante distribuido equivale a
40% do lucro liquido auferido (payout), segundo as normas contabeis
brasileiras (BRGAAP). Em 2008, o lucro liquido apurado em BRGAAP
foi de R$ 8,8 bilhdes.

Os 60% remanescentes do lucro foram destinados a reservas legais,
estatutarias e para expansao dos negocios.

DESEMPENHO DOS NEGOCIOS

Base de Clientes

* 47,9 milhdes de clientes e 30,3 milhdes de contas correntes (28,4
milhdes de contas de pessoa fisica e 1,9 milh&o de pessoa juridica),
evolucdo de 10,5% em relacdo ao ano anterior. Dos clientes nao-
correntistas, 7,4 milhdes sdo poupadores, 2,5 milhfes beneficiarios
do INSS e 5,4 milh6es consumidores de outros produtos e servicos.

 Ampliacdo da base de contas correntes de pessoa fisica de 10,3%
em 12 meses no mercado varejo, como resultado das estratégias de
aquisicao de folhas de pagamento associada ao desenvolvimento de
acoes para a retencao de clientes.

Rede de Atendimento

16,0 mil pontos de atendimento no Pais, a maior rede bancaria
prépria do Brasil, e 9,0 mil correspondentes.

* Rede prépria no exterior formada por 43 pontos de atendimento em
23 paises. A rede complementar é formada por 1.266 bancos
correspondentes em 142 paises.

« 39,7 mil terminais de auto-atendimento e canais alternativos como a
Central de Atendimento, SAC, Portal BB e mobile banking, além dos
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terminais da Caixa Econbmica Federal, Banco do Nordeste do
Brasil, Bradesco e Besc compartilhados.

Canais eletrdénicos

91,1% das transacodes realizadas pelos clientes BB no ano foram
através dos canais de auto-atendimento, sendo que a rede de TAAs
respondeu por 40,6% das transacoes.

9,3 milhdes de clientes cadastrados para usar internet banking e
mobile banking, responsavel por 2,4 bilhdes de transacbes. As
transacgoes via internet banking responderam por 33,5% do total das
transacoes realizadas.

O BB disponibiliza o licitagdes-e, um dos principais sistemas de
compras eletronicas utilizados pelo setor publico. No ano de 2008,
foram realizados 55,1 mil processos licitatorios, totalizando R$ 11,7
bilhbes negociados, incremento de 31,3% em relacdo ao ano de
2007.

Crédito

As operacdes de crédito do BB atingiram R$ 224,6 bilhdes, evolucdo
de 38,1% em relacéo ao ano anterior.

R$ milhGes
Operacdes de Crédito

2007 2008 A (%)

Pais 151.213 209.431 38,5
Pessoa Fisica 33.728 46.666 38,4
Pessoa Juridica 66.371 95.238 43,5
Agronegocios 49.350 63.708 29,1
Arrendamento Mercantil 2.974 1.221 143,6
Setor Publico 543 845 55,6

Exterior 11.372 15.130 33,0
Total 162.585 224.561 38,1

A carteira de crédito no Pais cresceu 38,5% em 12 meses. Tal
crescimento veio acompanhado de melhora na qualidade da carteira. A
relacdo entre o saldo das provisdes e o total das operacfes de crédito
era de 6,1% ao final de dezembro, contra 6,3% no mesmo periodo do
ano anterior.
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O montante de crédito recuperado em 2008 foi de R$ 1,1 bilhdo,
mantendo o mesmo patamar apresentado em 2007.

Consumo

Crédito para aquisicdo de veiculos atingiu R$ 6,7 bilhdes,
crescimento de 120,7% em relacdo ao ano anterior. A estratégia de
parcerias com crédito oferecido em concessionarias e multimarcas foi
responsavel por 50,6% do volume contratado e representava 45,3%
do total da carteira de crédito a veiculos.

Financiamento de imodveis, com recursos direcionados e proprios,
atingiu R$ 80 milhdes.

Crédito consignado atingiu 0 montante de R$ 17,6 bilhées em 2008,
crescimento de 48,4% (R$ 5,7 bilhdes) comparativamente a 2007. O
Banco desembolsou R$ 16,1 bilhdes em crédito consignado,
correspondentes a 3,4 milhdes de contratos formalizados no periodo,
e atingiu 19,8% de participacéo nesse mercado.

Os servidores publicos, principal nicho de atuacdo do Banco no
crédito consignado, responderam por 83,2% do volume da carteira;
0s aposentados e pensionistas do INSS por 6,6% e os trabalhadores
da iniciativa privada por 10,2%.

O microcrédito do Banco do Brasil atingiu R$ 511 milhdes ao final do
ano, beneficiando o publico de menor renda. Os desembolsos nessa
modalidade totalizaram mais de R$ 624,0 milhdes.

Capital de Giro e Recebiveis

OperacOes com linhas de capital de giro para micro e peguenas
empresas alcancaram R$ 23,6 bilhdes, crescimento de 39,5% em
relacao a 2007.

Operacdes com linhas de capital de giro para empresas médias,
grandes e corporate atingiram R$ 21,6 bilhdes, evolugdo de 133,6%
em relacao a 2007.

Financiamento a Investimentos

Financiamento a investimentos para micro e pequenas empresas
acumulou saldo de R$ 9,3 bilhdes em 2008. Destaques para o
Proger Urbano Empresarial com R$ 5,3 bilhdes, crescimento de
30,2% em 12 meses, para o Finame Empresarial, que apresentou
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crescimento de 97,6% em relacdo a 2007 e saldo de R$ 889,5
milhdes, e para o Cartdo BNDES, produto em que o BB é lider com
63,0% dos cartdes emitidos.

» Financiamento a investimentos para empresas médias, grandes e
corporate encerrou o ano com saldo de R$ 9,9 bilhbes em crédito,
crescimento de 41,2% em relacdo ao ano anterior. Nas linhas de
investimento para o0 segmento atacado, merecem destaque as
operacdes com repasses de recursos do BNDES e Finame, que
atingiram saldo de R$ 6,2 bilhdes, contra R$ 4,4 bilh6es em 2007.

Comércio Exterior

Em 2008, o Banco manteve a lideranca no mercado de cambio
exportacdo e importagcdo, com participacbes de 28,0% e 24,6% e
volume de US$ 54,2 bilhdes e US$ 34,4 bilhdes, respectivamente, e no
ranking de agentes financeiros em operacdes de comércio exterior do
BNDES, com US$ 1,7 bilhdo em desembolso na modalidade BNDES-
Exim.

A carteira de crédito desse segmento encerrou o0 ano com saldo de R$
17,2 bilhdes, crescimento de 44,6% em 12 meses. Destaque para
ACC/ACE, com volume contratado de US$ 13,0 bilhdes.

No Proex, onde o Banco atua como agente financeiro exclusivo da
Unido, foram desembolsados US$ 297,1 milhdes na modalidade
Financiamento e US$ 160,0 milhées na modalidade Equalizacéo,
alavancando exportacdes da ordem de US$ 335,0 bilhdes.

No ambiente das solucdes eletronicas, recorde de 174,9 mil contratos
de cambio realizados na internet, com volume financeiro de US$ 40,0
bilhdes, e destaque para o Balcdo de Comércio Exterior, que registrou
6 mil exportadores e 4 mil importadores cadastrados.

14,6 mil empresarios foram capacitados no programa de Treinamento
em Negdcios Internacionais.

Agronegécios

O BB possui a maior carteira de crédito ao agronegocio do Brasil, de
acordo com o ranking das instituicdbes financeiras integrantes do
Sistema Nacional do Crédito Rural.
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A carteira de agronegocios, de R$ 63,7 bilhdes, € composta por
operacoes de custeio (38,1% do total), de comercializacdo (27,4%), e
de operacdes de investimento (31,6%).

O Banco possui mecanismos de mitigacdo do risco da carteira de
custeio agricola. Na safra 2008/2009, 68,9% das operacdes de custeio,
qgue corresponde a R$ 16,7 bilhdes, foram contratadas com Seguro
Agricola, Proagro, contratos futuros e de opc¢des ou dentro do
Programa de Garantia de Precos da Agricultura Familiar.

Como principal financiador do Agronegocio no Pais, o BB ¢é
responsavel, também, pela execucdo dos programas do governo para
esse segmento. Os recursos disponibilizados sao obtidos por meio dos
depdsitos de poupanca e a vista, FAT, FCO, Funcafé, BNDES/Finame
e outros.

Captacao e Servigos

Captacoes

e« R$ 363,1 bilhdes captados entre depdsitos de clientes,
interfinanceiros e obrigagcdes por operagcdbes compromissadas. O
montante representa evolucao de 39,2% de crescimento em relacao
a 2007. O crescimento das captacoes reflete 0 movimento conhecido
como “flight to quality”. Com a inseguranca que a crise global lancou
sobre o sistema financeiro brasileiro, o Banco do Brasil passou a ser
considerado um “safe harbor” para os investidores e houve migragao
de recursos para o Banco.

R$ milhdes
Captacoes
2007 2008 A (%)
Depdsitos de clientes 183.494  257.677 40,4
Depdésitos interfinanceiros 5.139 14.061 173,6
Operacbes compromissadas  72.227 91.402 26,5
Total 260.860  363.140 39,2

Entre os instrumentos de captacéo, destacam-se no periodo:
 R$ 73,7 bilhdes captados em CDB a um custo médio de 97,5% do
CDlI.

o CaptacOes no exterior somaram US$ 600 milhdes, incremento de
220,9% em relac&o ao ano de 2007.

10
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Administracéo e captacao de fundos e programas gove rnamentais

Como principal agente do FCO, o BB financiou R$ 3,5 bilhdes em
2008, que gerou/manteve 164 mil empregos diretos e 294 mil
indiretos.

2,1 milhGes de operacbes com recursos do Fundo de Amparo ao
Trabalhador (FAT), que somaram R$ 6,8 bilhdes.

O patriménio do Fundo Garantidor de Parcerias Publico-Privadas,
administrado pelo BB, encerrou 0 ano em R$ 3,8 bilhdes.

41 contratos, envolvendo 266,5 mil servidores e R$ 8,9 bilhdes em
patrimoénio, para prestacdo de servicos previdenciarios e gestao dos
recursos financeiros de Regimes Proprios de Previdéncia Social.

Cartoes

Os negocios com cartdes agregaram ao Banco R$ 3,6 bilhdes em
receitas, entre equivaléncia patrimonial, receitas de servigcos e de
financiamento, incremento de 54,5% em relac&o a 2007.

76,6 milhdes de cartbes, evolucao de 13,6% em relacdo a 2007. A
base de cartbes de crédito cresceu 18,7% em 12 meses, totalizando
23,9 milhdes de plasticos, e a de débito 11,5%, alcancando 52,7
milhGes de cartdes.

Oferecendo servicos como pagamento de contas, crédito para
produtores rurais, comeércio exterior e micro e pequenas empresas,
o faturamento com cartdes de crédito chegou a R$ 9,7 bilhbes em
2008, crescimento de 27,0% sobre 2007; e o faturamento com
cartdes de débito atingiu R$ 9,1 bilhdes, crescimento de 36,2% em
relacdo ao ano anterior.

Consorcio

BB Consércios encerrou 0 ano como a segunda maior
administradora do mercado no segmento de automéveis, com 73,4
mil participantes ativos, e 130,9 mil consorciados quando somados
todos os segmentos.

Desde junho, a BB Consorcios comercializa consorcio imobiliario:
4,2 mil cotas de consoércio de iméveis, R$ 378 milhdes em cartas de
crédito.

Servicos

Na arrecadacdo de tributos, o BB detém 23,2% do mercado na
esfera federal e 32,0% na estadual, correspondentes a R$ 147,7

11
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bilhbes e R$ 87,5 bilhdes, respectivamente. No mesmo periodo,
foram arrecadados R$ 8,9 bilhdes na esfera municipal.

 Processamento de 46,9 mil folhas de pagamento, entre clientes
pessoa juridica e setor publico. No total, o BB atendeu a 9,6 milhdes
de servidores publicos e funcionarios de empresas privadas com
esse servico, mantendo-se lider nesse mercado.

* Centralizacdo da Restituicdo de Imposto de Renda Pessoa Fisica,
com contabilizacdo de 5,0 milhdes de créditos a contribuintes, no
valor de R$ 4,9 bilhdes.

« Lideranca no niumero de pagamento de aposentados e pensionistas
do INSS, perfazendo o total de 74,5 milhGes de pagamentos, no
montante de R$ 42,1 bilhdes.

e Processamento de 4,8 milhdes de ordens bancarias do Tesouro
Nacional, envolvendo R$ 284 bilhdes, e distribuicdo da arrecadacéo
federal no valor de R$ 254,7 bilhdes.

Seguros, previdéncia e capitalizacao

O Banco do Brasil mantém, por meio da subsidiaria integral BB Banco
de Investimentos, participacdes em empresas nos ramos de seguros,
previdéncia e capitalizacdo, o que permite disponibilizar a seus clientes
um amplo portfélio de produtos ndo-bancarios.

A luz das normas previstas no padrdo contabil USGAAP, apenas a
Alianca do Brasil comp&e os demonstrativos contabeis consolidados do
Banco do Brasil. Apds as eliminacOes referentes a transacdes intra-
grupo, os negocios da Alianca contribuiram com R$ 455 milhfes para o
resultado do Banco em 2008.

O resultado de participagcbes nas demais coligadas néo consolidadas
as demonstracdes do Banco encontram-se detalhados na tabela
abaixo:

R$ milhdes
Empresa Resultado da
Participacéo
Brasilcap Capitalizacéo S.A. 82
Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A. 80
Brasilsaude Companhia de Seguros 3

Brasilveiculos S.A. 125
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Destaques do periodo:

e« Com 2,1 milhdes de segurados, a Alianca do Brasil arrecadou R$ 1,5
bilhdo em prémios emitidos, 13,3% superior ao desempenho de
2007,

* A Brasilveiculos registrou R$ 1,0 bilhdo em prémios retidos,
crescimento de 17,6% em relac&o ao ano anterior;

» Crescimento de 25,4% nos prémios emitidos pela Brasilsaude, que
totalizaram R$ 164,9 milhdes, para uma carteira de 127 mil vidas;

* R$ 3,8 bilhbes em arrecadacdo pela Brasilprev, 19,6% superior a
2007. Esse volume de arrecadactes, aliado ao menor indice de
resgates do mercado (8,5%), permitiram a Brasilprev superar a marca
de R$ 20,4 bilhdes em ativos sob sua gestao;

« Com arrecadacao de R$ 2,0 bilhdes, a Brasilcap manteve a liderenca
em reservas técnicas (22,5% de participacéo) e arrecadacao (23,2%
do mercado), distribuindo R$ 68,1 milhdes em prémios a 41,1 mil
titulos;

Administracédo de Recursos de Terceiros

Ao final de 2008, a BB DTVM atingiu R$ 246,3 bilhdes em recursos de
terceiros administrados, crescimento de 11,9% no ano, e 20,7% de
participacdo de mercado, segundo a Associacdo Nacional dos Bancos
de Investimento - Anbid.

Além dos recursos administrados computados para efeito do ranking
Anbid, que a consolida como a maior administradora de recursos de
terceiros do Pais, aquela subsidiaria detém R$ 55,9 bilhdes em gestédo e
administracado de outros fundos. Dessa forma, a BB DTVM encerrou
2008 gerindo R$ 302,2 bilhdes em recursos de terceiros, crescimento de
15,0% no ano.

Mercado de Capitais e Tesouraria

O Banco do Brasil atua no mercado de capitais doméstico por meio do
BB Banco de Investimento S.A. (BB-BI). Na custdodia de ativos no
mercado doméstico, ocupa o 2° lugar no ranking Anbid, com 24,0% de
participacao.
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O BB disponibiliza servico de compra e venda de acles através da
rede de agéncias, internet (home broker) e celular, que resultou em
volume de R$ 14,4 bilhdes.

Em 2008, o BB-BI participou de 15 operacdes de renda fixa com
volume de R$ 3,9 bilhdes e de 3 operacdes de renda variavel. Atuou
como Coordenador Lider na Oferta Publica de Ac¢des da Copasa, no
valor de R$ 460 milhdes, e como Coordenador na Oferta Publica de
Acdes da Vale, no valor de R$ 19,4 bilhdes. No ranking Anbid de renda
variavel, ocupa o 4° lugar com o valor de R$ 3,9 bilhes em 2008.

No mercado de capitais internacional, o BB, por meio de sua corretora
externa, BB Securities Ltd, liderou 2 emissdes, totalizando US$ 180
milhdes, além de atuar como co-manager na emissao realizada pelo
Tesouro Nacional no valor de US$ 525 milhdes e na operacdo do
BNDES no valor de US$ 1 bilhéo.

Em 2008, o volume de negociacdo no mercado secundario totalizou R$
4,4 bilhdes e marcou o inicio da cobertura de investidores no Oriente
Médio, em adicdo aos mercados da Europa e da Asia.

GOVERNANCA CORPORATIVA

S&o 6rgaos de administragcdo do Banco: o Conselho de Administracao,
assessorado pelo Comité de Auditoria e pela Auditoria Interna, e a
Diretoria Executiva, composta pelo Conselho Diretor (presidente e nove
vice-presidentes) e por 27 diretores estatutarios. O BB mantém
Conselho Fiscal permanente.

As decisbes sdo tomadas de forma colegiada em todos os niveis da
Empresa. Com o propésito de envolver todos o0s executivos na
definicdo de estratégias e aprovacdo de propostas para os diversos
negocios do Banco, a Administracdo utiliza comités, subcomités e
comissdes de nivel estratégico, que garantem agilidade e seguranca as
tomadas de decisé&o.

No Novo Mercado da Bovespa desde maio de 2006, o Banco do Brasil
estd comprometido com a transparéncia, a prestacdo de contas, a
equidade e a responsabilidade socioambiental, alinhando a gestdo da
Organizacao aos interesses dos acionistas e da sociedade.

Nesse sentido, entre outros compromissos, o Banco, seus acionistas,
administradores e membros do Conselho Fiscal comprometeram-se a
resolver toda e qualquer disputa ou controvérsia relacionada ao
Regulamento de Listagem no Novo Mercado por meio da Camara de
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Arbitragem do Mercado da Bovespa, conforme clausula do Estatuto
Social do Banco do Brasil.

Relacionamento com o mercado

No ano, o Banco realizou 17 eventos com analistas do mercado de
capitais nas regionais Apimec. Além disso, aconteceram 63 encontros
com investidores e analistas no Pais, 236 teleconferéncias com
analistas e investidores, 6 road shows, 12 conferéncias e 8
teleconferéncias de resultado.

Em 2008, além das teleconferéncias de resultado, o Banco do Brasil
realizou teleconferéncias para esclarecer e informar seus acionistas,
analistas e 0 mercado sobre os momentos peculiares pelos quais a
Empresa passou, tais como os efeitos da crise global nos negécios e
as aquisicOes e incorporacdes de outras instituicdes financeiras (BESC,
BEP e Nossa Caixa) realizadas pelo BB.

Os acionistas e analistas contam com informacdes atualizadas no site
de Relagdes com Investidores (bb.com.br/ri).

Destaques do exercicio

A tabela a seguir destaca diversos acontecimentos ocorridos nos
negocios do BB ao longo de 2008:

- Encerramento da Oferta Publica Secundaria de Acbes do BB. Foi
a oferta publica com maior alocacdo de papéis para o Varejo ja
realizada no mercado brasileiro.

Jan

- Autorizacdo do Bacen para estabelecer operacdo de varejo
bancéario nos Estados Unidos por meio da constituicdo de uma
empresa de remessas, um banco de varejo e um centro de
servicos. Os empreendimentos ainda dependem da aprovacao dos
orgaos reguladores norte-americanos.

- Aprovacéo, pelo Banco Central, do aumento de R$ 500 milhdes no
capital social decorrente da antecipacao do exercicio dos Bénus de
Subscricdo “C”, promovida no ano anterior. Com essas medidas, 0
free float do Banco do Brasil atingiu 21,7%.

Fev
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Mar

- Aprovacéao, pelo CMN, de resolucdo permitindo que instituicoes
financeiras captadoras de depdsitos de poupanca rural, inclusive o
Banco do Brasil, captassem até 10% do saldo total dos depdsitos
de poupanca no ambito do Sistema Brasileiro de Poupanca e
Empréstimo (SBPE), cujos recursos sdo direcionados para o crédito
imobiliario.

- Concesséao de acles da Visa Inc. ao Banco do Brasil, a Visanet e
a Visavale, como parte da reestruturacdo global da Visa
Internacional. No mesmo més, na oferta publica de ac6es da Visa
Inc., as empresas mencionadas colocaram a venda 56,1% das
acdes que possuiam.

- As demonstracdes contabeis em BRGAAP passam a consolidar
de forma proporcional as participacbes em 12 empresas,
aumentando o ativo do BB em cerca de R$ 12 bilhdes.

Abr

- Elevacao do rating do Banco do Brasil para grau de investimento
(BBB-) pela agéncia Standard & Poor's.

Maio

- Criacao da Diretoria Menor Renda, com o intuito de ampliar o foco
estratégico em clientes com renda de até um salario minimo, que
correspondem a cerca de 8,3 milhdes de correntistas do BB, 1,4
milh&o de correntistas do Banco Popular do Brasil e 15 milhbes de
clientes néo correntistas que mantém algum tipo de relacionamento
com o BB. A nova diretoria integrou a sua estrutura as operacdes
do Banco Popular, centralizou a gestdao dos Correspondentes
Bancarios e as acfes relativas ao Desenvolvimento Regional
Sustentavel.

- O BB propds, e o Governo do Estado de S&o Paulo aceitou, iniciar
tratativas sem nenhum efeito vinculante, visando a incorporag¢ao do
Banco Nossa Caixa S.A.

Jun

- O Bacen concedeu autorizacédo para o Banco do Brasil operar no
crédito imobiliario com recursos da poupanca, dentro das regras do
Sistema Financeiro da Habitac&o (SFH).

Jul

- O BB firmou acordo com o FirstRand Limited para constituicao de
um banco multiplo com carteiras de crédito, financiamento e
investimento, para atuar no mercado brasileiro de financiamento e
arrendamento de veiculos.

Ago

- Aquisicdo das acdes detidas pela Alianca da Bahia na Alianca do
Brasil pelo BB-BI, no valor de R$ 670 milhdes, com o objetivo de
intensificar a atuacao do Banco do Brasil no segmento de vida e
ramos elementares.
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- Assinatura do Protocolo de Incorporacao do Besc e da Bescri. O
BB  emitiu 23.074.306  acbes  ordinarias nominativas
correspondentes ao valor econémico do Besc/Bescri de R$ 685
milhoes.

Set

- Assinatura do Protocolo de Incorporacdo do BEP. O BB emitiu
2.930.649 acdes ordinarias nominativas correspondentes ao valor
econémico do BEP de R$ 81,7 milhdes.

- Formalizacdo de Memorando de Entendimentos para aquisicao do
controle acionario do Banco Nossa Caixa, por intermédio da
alienacdo de 76.262.912 acdes ordinarias, que corresponde a R$
5,4 bilhdes, pertencentes ao Estado de Sao Paulo, equivalentes a
71,25% do capital social total e do capital votante.

Nov

- Cancelamento, sem 6nus para as partes, do acordo firmado entre
0 BB e o FirstRand Limited para constituicdo de um banco multiplo
para atuacdo no mercado brasileiro de financiamento e
arrendamento de veiculos.

Dez

PROCESSOS INTERNOS

Gestao de Riscos

A crise econdmica mundial afetou de modo moderado as atividades e o
resultado do Banco do Brasil. O baixo apetite ao risco e a sélida
governanca de gestdo de riscos moldada a luz das melhores praticas
permitiram que o impacto no resultado do Banco em virtude da crise
fosse restrito.

Do ponto de vista de risco de mercado, a diretriz do conservadorismo
manifesta-se no direcionamento de maior parte dos ativos financeiros
para titulos publicos. Ademais, a exposicdo a variagdo de moedas €
minima e a atuacdo com posicOes proprietarias no mercado de
derivativos é irriséria. A alocacdo de capital para risco de mercado, de
acordo com as regras do Bacen, registrou menos de 0,5% do capital
total do Banco e reflete o baixo risco de mercado a que o Banco esta
exposto.

No que se refere ao risco de liquidez, o Banco do Brasil adotou em
junho de 2008 atitude conservadora e direcionou esforcos para
recompor a sua liquidez. O resultado dessa acdo, somado a percepcao
de "porto seguro”, tanto no mercado domeéstico como no mercado
internacional gerou excedentes de caixa da ordem de R$ 40 bilhdes.
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O Banco do Brasil utiliza metodologias proprietarias de classificacédo de
risco de crédito de clientes, com base na Frequéncia Esperada de
Inadimpléncia - FEI. Desenvolvidos em consonéncia com as melhores
praticas de mercado e com 0s conceitos introduzidos pela Basiléia II,
esses modelos estatisticos sdo considerados de vanguarda na analise
de risco de crédito, ponderando, além dos aspectos cadastrais dos
clientes (credit score), o seu comportamento de crédito (behaviour
score), em fontes internas e externas, considerando a utilizacdo de
produtos bancarios, como operacdes de crédito e conta corrente.

As metodologias de crédito, desenvolvidas e implantadas no Banco,
abrangem as andlises de risco de clientes de todos os segmentos
pessoa juridica e pessoa fisica, além de instituicdes financeiras e
paises. Essas metodologias possibilitaram o aprimoramento do
processo de crédito, haja vista a mensuracdo mais precisa do perfil de
risco dos clientes, contribuindo para o crescimento do crédito com
gualidade e seguranca.

A carteira de crédito do Banco do Brasil tem registrado patamar de
inadimpléncia inferior ao do Sistema Financeiro Nacional nos ultimos
33 meses. O nivel de provisionamento do Banco encontra-se em linha
com 0s principais concorrentes, ao tempo em que o indice de cobertura
do BB, relacdo entre provisao e atraso, supera positivamente os dos
demais bancos.

A gestdo colegiada dos riscos é realizada de forma totalmente
segregada das unidades de negoécios. As politicas de risco e
concentracdo sao determinadas pelo Conselho de Administracéo do
Banco e pelo Comité de Risco Global (CRG), que é um férum
composto pelo Presidente e vice-presidentes. As acdes para
implantacdo e acompanhamento das diretrizes emanadas pelo CRG
sdo conduzidas em subcomités especificos (Credito, Mercado, Liquidez
e Operacional), que séo foruns formados por Diretores.

Para conhecer as politicas de gestdo de riscos do Banco do Brasil,
acesse 0 website bb.com.br/ri.

Basiléia Il

As tabelas abaixo apresentam os riscos e a exigéncia de capital
econdmico apurados em conformidade com as disposi¢cbes legais
brasileiras sobre Basiléia II, e com as informacfes contabeis em
BRGAAP. Os dados sao apresentados na visao “Consolidado
Financeiro” que traz a consolidacao proporcional de todas as empresas
financeiras do Grupo e na visao “Consolidado Econdémico-Financeiro”,
que consolida proporcionalmente todas as empresas nas quais o
Banco do Brasil possui participacdes diretas ou indiretas.
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R$ milhdes
R$ milhbes
Basiléia | Basiléia Il Capital Econémico
1508 2508 1S08 2508
) Consolidado . Consolidado Exigéncia sobre Risco de Crédito 4.434 4.809
Consolidado P Consolidado - RO .
Financeiro Economico Eireneaie Econdmico Exigéncia sobre Risco de Mercado (*) 752 414
Riscos Financeiro Financeiro A . b R . [ (o
Crédio 27 611 28.369 30674 30.980 Exigéncia sobre Risco Operacional (**) 1.147 539
Mercado 866 866 119 119 TOTAL 6.333 5.762
Operacional - - 401 401 ) )
TOTAL 28.477 29.235 31.194 31.500 (*) Trading book. A partir do 4T08 contempla trading book, cambio e commodities

(**) Calculado por meio de metodologia paramétrica e ndo-paramétrica (bootstrap ).

Valor Econdmico calculado para 4T08 reflete o0 montante em risco descontado das

provises realizadas frente as perdas esperadas.

O Banco do Brasil trabalha na adequacéo de seus processos a Basiléia
II, com o objetivo final de adotar a abordagem avancada para alocacéo
de capital.

Controles Internos

Ao longo de 2008, no ambito do Programa de Compliance, foi
implementado o plano de atuagcdo com foco na gestdao do risco
operacional e compliance, estruturado de acordo com o0s
direcionadores do COSO - Committee of Sponsoring Organizations of
the Treadway Commission e do COBIT - Control Objectives for
Information and Related Technology e aderentes as exigéncias dos
orgaos reguladores e de fiscalizacdo no Brasil e no Exterior.

Foram intensificadas as acbes de controles e monitoramento, com
avaliacoes e verificagcdes segregadas para mitigacdo de riscos junto as
unidades gestoras de processos negociais e operacionais e a rede de
dependéncias no Brasil e no exterior. A atuacéo junto as empresas do
Conglomerado foi realizada por meio da estrutura de governanca
corporativa das respectivas empresas, em conformidade com a
legislacao vigente.

As solucbes de controles automatizados integram-se a rotina
operacional dos processos do Banco, permitindo a realizacdo de
testes, o0 monitoramento eletrénico, a evidenciacdo e o reporte das
fragilidades que requerem acdes de mitigacdo e melhoria continua dos
negocios e produtos do Banco.

O Banco do Brasil unificou as tesourarias domeéstica e internacional.
Essa nova configuracao, organizacional e de processos, proporciona
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refinamento na gestao financeira do Banco e confere maior seguranca
as operacbes e melhor atendimento aos clientes. Com solucdes
globais, a tesouraria atua nos mercados doméstico e externo
atendendo tanto os clientes do Banco quanto o proprio Conglomerado.

Prevencédo e Combate a Lavagem de Dinheiro

Para o Banco do Brasil, prevenir e combater a lavagem de dinheiro,
além de obrigacdo legal, € uma responsabilidade social e um
compromisso com o Pais. A capacitacdo dos funcionarios e o0s
mecanismos destinados a evitar o uso de produtos e servigos do Banco
para a lavagem de dinheiro, bem como para monitorar e detectar
indicios, s@o objetos de aprimoramento constante.

Os treinamentos do BB foram certificados com o selo Estratégia
Nacional de Combate a Corrupcdo e a Lavagem de Dinheiro -
ENCCLA. O selo € uma certificacdo conferida pelo Ministério da Justica
a cursos sobre combate a lavagem de dinheiro e ao financiamento ao
terrorismo, cujo conteudo atenda aos requisitos definidos pelo
Programa Nacional de Capacitacdo e Treinamento para o0 Combate a
Lavagem de Dinheiro.

Em 2008, o Banco participou das reunides de elaboracdo da ENCCLA
e apoiou a Reunido Plenaria do Grupo de Acdo Financeira sobre
Lavagem de Dinheiro e Financiamento do Terrorismo - GAFI.

PESSOAS

O BB encerrou o semestre com 89,4 mil funcionérios, evolucdo de
9,2% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. Importante
ressaltar que esse numero inclui os funcionarios do Besc e BEP.

Dez/07 Dez/08
Funcionarios 81.855 89.369
Mao-de-obra temporarial 8.866 2.430

1 Contratados junto a empresas especializadas no fornecimento
de mé&o-de-obra temporaria

Para maiores informacdes, consulte o Relatorio de Sustentabilidade,
disponivel no site www.bb.com.br/ri..
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SUSTENTABILIDADE

Para o Banco do Brasil, responsabilidade socioambiental € “ter a ética
COMO compromisso e o respeito como atitude nas relagdes com
funcionéarios, colaboradores, fornecedores, parceiros, clientes,
credores, acionistas, concorrentes, comunidade, governo e meio
ambiente”.

Por meio da responsabilidade socioambiental, o Banco do Brasil quer
alcancar a sustentabilidade econdmica, social e ambiental de sua
atuacdo, contribuindo para o desenvolvimento sustentavel do nosso
Pais e do Mundo.

Para saber maiores informagdes a respeito das praticas do Banco,
acesse 0 Relatério de  Sustentabilidade, disponivel em
www.bb.com.br/ri.

O que nos orienta

O BB tem por missao “Ser a solucdo em servigos e intermediacao
financeira, atender as expectativas de clientes e acionistas, fortalecer o
compromisso entre os funcionarios e a Empresa e contribuir para o
desenvolvimento do Pais”.

Para cumprir essa missdao, o BB evidencia 0 conceito de
sustentabilidade nas praticas administrativas e negociais, nos
compromissos publicos assumidos e no relacionamento da Empresa
com seus publicos de interesse.

1095 & Protocolo Verde
2003 # Pacto Global das Maches Unidas

2005 # Pacto pelo Combate ao Trabalho Escravo
Principios do Equador

Relatdrio de Informacges sobre Emissao de
Carbono

2006 & Movo Mercado da Bovespa
Global Reporting Iniciative (GRI)

) ] ] 2007 « Agenda 21 do BB
PrlnC|pa|s Cddigo de Governanca Corporativa do BB

COMpPromissos
relacionados a

2008 Programa Brasileiro GHG Protocol
T Protocolo Verde |l
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sustentabilidade

PRINCIPAIS RECONHECIMENTOS RECEBIDOS NO EXERCICIO

 Most Shareholder Friendly Company (“Prémio Companhia mais
amigavel para acionistas”), categoria instituicbes financeiras,
Revista Institucional Investor.

* Relatério Anual 2006 foi apontado como o segundo melhor relatorio
do mundo, na visdo do mercado financeiro, em premiacao
promovida pela Global Reporting Initiative (GRI).

 Prémio e-finance 2008, categoria “Cartdes — Negocios” com 0
Ourocard Agronegocio e com o Ourocard Empresarial com Capital
de Giro.

* Prémio e-finance 2008, categoria “Core Systems — Melhor Aplicativo
para Crédito” com o BB Crédito Parcerias.

« Prémio e-finance 2008, categoria “Autoatendimento Especial -
Instalac&o Desassistida de TAA”.

« Prémio e-finance 2008, categoria “Call Center — Solucdo de
Integracéo de Infraestrutura”.

« Prémio e-finance 2008, categoria “Correspondente Bancario
Especial”.

* Prémio B2B Magazine 2008, categoria “Infraestrutura (bancos)”.

* Prémio B2B Magazine 2008, categoria “Mobilidade (bancos)”.

« Prémio Relatorio Bancario 2008, categoria “Melhor Servico de
Autoatendimento”.

« Prémio Relatorio Bancario 2008, categoria “Melhor Servico de
Mobile Banking”.

* Mobile Payment - uma das dez maiores inovacdes brasileiras da
Gltima década, em pesquisa realizada pela Revista Exame e pela
consultoria Monitor.

 Prémio Nacional de Gestdo Publica (PQGF) — Ciclo 2007, as
Diretorias de Agronegécio e de Crédito foram reconhecidas nas
faixas bronze e prata, respectivamente, na categoria empresas
publicas e sociedades de economia mista.

» Alianca do Brasil - Melhor seguradora do Pais no ramo vida pela
revista Conjuntura Econdmica.
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« Prémio Destague em Comércio Exterior, categoria Apoio a
Exportacdo — Exceléncia em Comércio Exterior. Reconhecimento
oferecido pela Associacdo de Comércio Exterior do Brasil (AEB).

 Prémio “Melhores Préticas em Educacdo Corporativa”, categoria
Institucional, projeto “ Gestao por Competéncias no Banco do Brasil
: do mapeamento a certificacdo de competéncias profissionais”,
pelo Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio.
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Mais informacgodes: site de Relacdes com Investidores (bb.com.br/ri)
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Balanco Patrimonial Consolidado
Expresso em milhBes de reais, exceto quando indicado de outra forma

31 de dezembro

Ativo 2008 2007
Caixa e depdsitos bancarios 5.373 4.329
Caixa restrito 12.446 12.742
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros 32.697 27.315
Aplicacdes em operacdes compromissadas 95.152 43.405
Ativos de negociacéo, ao valor justo 20.459 19.712
Titulos e valores mobiliarios disponiveis para venda, ao valor justo 38.205 38.064
Titulos e valores mobiliarios mantidos até o vencimento 15.907 16.830
Operacdes de crédito 224.561 162.585
Provisdo para perdas com operagdes de crédito (13.709) (10.202)
Investimentos em entidades n&o consolidadas 1.827 2.060
Imobilizado de uso, liquido 4.113 3.772
Agio sobre investimentos 617 35
Outros ativos intangiveis 4.256 2.522
Outros ativos 46.277 54.428

Total do ativo 488.181 377.597

Passivo e Patrimonio Liquido

Depositos de clientes 257.677 183.494
Depositos interfinanceiros 14.061 5.139
Obrigacg6es por opera¢des compromissadas 91.402 72.227
Obrigacdes de curto prazo 6.245 1.134
ObrigagGes de longo prazo 31.923 24.072
Outras obrigacbes 55.801 47.756
Total do passivo 457.109 333.822

Patriménio Liquido

Ac0es ordinarias — sem valor nominal (autorizadas e emitidas em 31 de dezembro de 2008 —

2.568.186.485 e em 31 de dezembro de 2007 — 2.475.949.269) 13.780 13.212
Capital adicional 16 16
Acdes em tesouraria (31) -
Reservas de lucros 17.427 12.145
Outros lucros abrangentes acumulados (2.965) 16.430
Lucros(prejuizos) acumulados ndo apropriados 2.845 1.972
Total do patriménio liquido 31.072 43.775
Total do passivo e patrimonio liquido 488.181 377.597

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Banco do Brasil S.A.

Demonstragdo Consolidada do Resultado do Exercicio
Expresso em milhBes de reais, exceto quando indicado de outra forma

Exercicio encerrado em 31 de dezembro

2008 2007
Receitas de juros
Aplicacdes em depositos interfinanceiros 5.130 171
Aplicacdes em operacdes compromissadas 7.220 4.278
Titulos e valores mobiliarios de negociagcéo 2.218 1.024
Titulos e valores mobiliarios disponiveis para venda 4,775 4.613
Titulos e valores mobiliarios mantidos até o vencimento 2.033 2.327
Operacdes de crédito 32.643 25.314
QOutras receitas de juros 1.205 1.055
Total das receitas de juros 55.224 38.782
Despesas de juros
Depdsitos de clientes (14.491) (9.339)
Depésitos interfinanceiros (396) (865)
Obrigac6es por operacdes compromissadas (8.969) (7.824)
Obrigacdes de curto prazo (5.257) 1.621
Obrigag6es de longo prazo (2.449) (1.378)
Outras despesas de juros (439) (338)
Total das despesas de juros (32.001) (18.123)
Receitas de juros, liguidas 23.223 20.659
Despesa com provisao para perdas com operagées de crédito (7.286) (4.462)
Receitas de juros, liquidas apds provisédo para perd  as com operacdes de crédito 15.937 16.197
Receitas ndo de juros
Prestacéo de servicos 10.875 9.968
Ganhos(Perdas) sobre ativos de negociacao (1.496) 1.160
Ganhos sobre titulos e valores mobiliarios disponiveis para venda 14 59
Ganhos liguidos em entidades nédo consolidadas 755 797
Prémios de seguro 1.052 -
Ganhos liquidos em operagées de cambio 368 299
Outras receitas néo de juros 3.155 1.781
Total das receitas ndo de juros 14.723 14.064
Despesas nao de juros
Salarios e encargos (3.313) (6.348)
Despesas administrativas (6.436) (6.035)
Sinistros de seguros e variacdo de provisdes de seguros (331) -
Amortizac&do de outros ativos intangiveis (1.195) (448)
Depreciacao (898) (866)
Outras despesas nao de juros (7.375) (5.399)
Total das despesas néo de juros (19.548) (19.096)
Lucro antes da tributacdo sobre o lucro 11.112 11.165
Imposto de renda e contribuigcao social sobre o lucr 0 (1.437) (3.181)
Corrente (2.552) (2.909)
Diferido 1.115 (272)
Lucro liquido 9.675 7.984
Lucro por acdo (em reais) basico 3,80 3,22
Lucro por acao (em reais) diluido 3,75 3,12

Média ponderada de acdes em circulacdo (basica)®
Média ponderada de acdes em circulacao (diluida)®

2.548.098.464
2.577.649.367

2.475.949.269
2.560.597.869

(1) Quantidades ajustadas para refletir o desdobramento de ac¢des de 1:3 ocorrido em junho/07.

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstra¢des contabeis.
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Banco do Brasil S.A.

Demonstragédo Consolidada do Lucro Abrangente
Expresso em milhBes de reais, exceto quando indicado de outra forma

Exercicio encerrado em 31 de dezembro

2008 2007

Lucro liquido apresentado na Demonstracéo do Result ado 9.675 7.984
Outros lucros (prejuizos) abrangentes

Ganhos(perdas) néo realizados sobre titulos e valores mobiliarios disponiveis para venda 662 (521)

Ajuste de reclassificacéo de (ganhos) perdas sobre titulos e valores mobiliarios disponiveis

para venda realizados no exercicio (14) (59)

Ganhos(perdas) néo realizados sobre planos de beneficios p6s-aposentadoria (31.254) 11.208

Ajuste de reclassificacéo de ganhos sobre planos de beneficios pés-aposentadoria realizados

no exercicio (2.218) (2.201)
Outros lucros (prejuizos) abrangentes antes da trib  utacéo sobre o lucro (32.824) 9.427

Imposto de renda e contribuigdo social relacionado aos outros lucros (prejuizos) ndo

realizados 13.429 (3.337)
Outros lucros (prejuizos) abrangentes, liquidos de imposto de renda e de
contribuicdo social (19.395) 6.090
Lucro abrangente para o exercicio (9.720) 14.074

A tabela a seguir apresenta o saldo acumulado de Outros lucros abrangentes acumulados, liquido de imposto de renda e de contribuicao
social.

Exercicio encerrado em 31 de dezembro

2008 2007

Saldo inicial 16.430 10.340
Ganhos(perdas) néo realizados sobre titulos e valores mobiliarios disponiveis para venda,

liquidos de impostos 688 (514)
Ganhos(perdas) néo realizados sobre planos de beneficios pés-aposentadoria, liquidos de

impostos (20.083) 6.604

Saldo final (2.965) 16.430

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstracdes contabeis
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Banco do Brasil S.A.

Demonstracdo Consolidada das Mutacfes no Patrimdnio Liquido
Expresso em milh8es de reais, exceto quando indicado de outra forma
_ y Reservas Reservas (I?Jlétrrc?:
_ C_apltal Agdes em de de abrangentes Lucros
Capital adicional tesouraria capital lucros acumulados acumulados Total
Eventos

Saldos em 31 de dezembro de 2006 11.913 76 - 356 9.551 10.340 (1.014) 31.222
Aumento de capital com reservas 798 - - (356) (442) - - -
Aumento de capital pelo exercicio de bénus de subscricédo 501 (60) - - - - 60 501
Ajustes ao valor de mercado de titulos e valores mobiliarios, liquidos de impostos - - - - - (514) - (514)
Ajuste do passivo/ativo atuarial de plano de beneficios p6s-aposentadoria - - - - - 6.604 - 6.604
Qutros - - - - - - 1 1
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 7.984 7.984
Constituicdo de reservas - - - - 3.491 - (3.491) -
Juros sobre o capital préprio e dividendos - - - - (455) - (1.568) (2.023)
Saldos em 31 de dezembro de 2007 13.212 16 - - 12.145 16.430 1972 43.775
Aumento de capital 568 - - - - - - 568
Aquisicdo de acGes em tesouraria - - (31) - - - - (31)
Ajustes ao valor de mercado de titulos e valores mobiliarios, liquidos de impostos - - - - 688 - 688
Ajuste do passivo/ativo atuarial de plano de beneficios pds-aposentadoria - - - - - (20.083) - (20.083)
QOutros - - - - - - 1 1
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 9.675 9.675
Constituicdo de reservas - - - - 6.193 - (6.193) -
Juros sobre o capital préprio e dividendos - - - - (911) - (2.610) (3.521)
Saldos em 31 de dezembro de 2008 13.780 16 (31 - 17.427 (2.965) 2.845 31.072
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Banco do Brasil S.A.

Demonstragédo Consolidada das Mutag6es no Patrimonio Liquido
Expresso em milhBes de reais, exceto quando indicado de outra forma

Quantidade de ag6es ordinarias

Acdes emitidas Acles em tesouraria

Saldos em 31 de dezembro de 2006 2.475.949.269 -
Saldos em 31 de dezembro de 2007 2.475.949.269 -
Aumento de capital 92.237.216 -
Compra de acdes em tesouraria - 1.150.365
Saldos em 31 de dezembro de 2008 2.568.186.485 1.150.365

(1) Quantidades ajustadas para refletir o desdobramento de a¢8es de 1:3 ocorrido em junho/2007.
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Banco do Brasil S.A.
Demonstragédo Consolidada dos Fluxos de Caixa

Expresso em milhBes de reais, exceto quando indicado de outra forma

31 de dezembro

2008 2007

Atividades operacionais
Lucro liquido 9.675 7.984
Proviséo para perdas em operagdes de crédito 7.286 4.462
(Ganhos) ou perdas na alienagao de bens nao de uso (14) 3
Proviséo para bens ndo de uso - 7
Provisao para investimentos nao consolidados 2 2
Proviséo para seguros 80 -
Depreciagao e amortizagdo 898 866
Amortizacdo e perdas em ativos intangiveis 594 448
Despesas com provisoes civeis, trabalhistas e fiscais 2.452 1.031
Ganhos liquidos em entidades nédo consolidadas (755) (797)
Ganhos na alienacao de investimentos nao consolidados (36) (166)
Dividendos e juros sobre capital préprio recebidos 839 423
(Ganhos) ou perdas em investimentos no exterior (324) 277
Variacao liquida de juros de ativos (6.879) 2.427
Variacao liquida de juros de passivos 4.586 1.924
Impostos diferidos (1.116) 273
Ganhos nao de juros de titulos disponiveis para venda (14) (59)
Ganhos na venda de imobilizado e perdas de capital (59) (12)
Mudancas em ativos e passivos:

Acréscimos em ativos de negociagdo (425) (11.234)

Acréscimos em outros ativos (9.416) (9.607)

Acréscimos em outras obrigacdes 4.953 5.386
Caixa liquido proveniente de atividades operacionai S 12.327 3.638
Atividades de investimento
Acréscimo em aplicag8es em depositos interfinanceiros (13.179) (172)
(Acréscimo) ou decréscimo em aplicagées em operagGes compromissadas 23.166 (21.704)
Venda de titulos disponiveis para venda 21.647 3.751
Resgate de titulos mantidos até o vencimento 1.260 5.435
Compra de titulos disponiveis para venda (21.866) (4.637)
Compra de titulos mantidos até o vencimento (581) (206)
Acréscimos liquidos em operag6es de crédito (58.574) (29.412)
Compra de imobilizado (2.273) (782)
Venda de imobilizado 94 58
Venda de bens néo de uso 46 42
Aquisicdo de ativos intangiveis (2.909) (2.261)
Compra de empresas ndo consolidadas (112) (61)
Venda de empresas nao consolidadas 27 182
Caixa liguido proveniente de atividades de investim  ento (52.153) (49.667)
Atividades de financiamento
Acréscimo em depésitos de clientes 69.246 27.450
Acréscimo em depdésitos interfinanceiros 8.933 244
Acréscimo em obrigacdes por operagées compromissadas 19.469 22.603
Acréscimo ou (decréscimo) em obrigagdes por empréstimos de curto prazo 5.111 (115)
Aquisicéo de obrigacdes de longo prazo 10.861 7.723
Liguidagédo de obrigacbes de longo prazo (2.965) (6.797)
Dividendos ou juros sobre capital proprio pagos (2.825) (2.394)
Incrementos de capital 568 501
Aquisicdo de a¢bes em tesouraria (31) -
Caixa liquido proveniente de atividades de financia ~ mento 108.367 49.215
Incremento ou decréscimo liquido em caixa ou equiva lentes 68.541 3.186
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 51.184 47.998
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio ™ 119.725 51.184
Complementos
Caixa pago em juros 27.415 16.199
Caixa pago em impostos 2.717 2.535
Empréstimos transferidos para bens ndo de uso 34 20
Dividendos declarados e nédo pagos 1.202 506
Emissao de acBes para aquisicdo do Besc @ 228 -
Emiss&o de acdes para aquisicio do Bescri 259 -
Emissao de acBes para aquisicdo do BEP @ 81 -

(1) Nota explicativa 2
(2) Nota explicativa 1

As notas explicativas séo parte integrante das demonstra¢des contébeis.
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Banco do Brasil S.A.

Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis Conso  lidadas
Expresso em milhBes de reais, exceto quando indicado de outra forma

1. Apresentacdo das demonstracdes contabeis, organi  zac¢do societaria, descricdo dos negdcios, base

a)

b)

<)

de apresentacéo e aquisicdes e incorporacdes

Apresentagdo das demonstracGes contabeis

As demonstragdes contdbeis foram elaboradas de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos nos Estados Unidos da
América (US GAAP) para o atendimento as normas do segmento Novo Mercado da Bolsa de Valores de Sdo Paulo (“Bovespa”). Dessa
forma, o patriménio liquido e o resultado do exercicio nessas Demonstragdes contébeis diferem, em certos aspectos, dos registros
contabeis estatutarios, preparados de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

A autorizacéo para conclusdo destas demonstra¢des contébeis foi dada pelo Conselho Diretor em 06 de maio de 2009.
Organizacéo societaria

O Banco do Brasil S.A. (o0 “BB”, o “Banco”, o “Banco do Brasil” ou “nds”) é uma sociedade andnima de economia mista, de capital
aberto, constituida de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil. E controlado pelo Governo Federal e sua matriz esta
localizada na cidade de Brasilia, Distrito Federal, Brasil e tem suas a¢des negociadas no segmento Novo Mercado da Bovespa.

Descricao dos negoécios

O Banco do Brasil € um banco multiplo constituido em conformidade com a regulamentagdo bancéria brasileira, operando em onze
segmentos de negdcio. O segmento mais significativo € o bancério, que abrange o oferecimento, no Brasil, por intermédio da rede de
agéncias, de terminais de autoatendimento e de correspondentes bancarios do Banco, de uma extensa linha de produtos e servigos
financeiros a uma ampla base de clientes pessoas fisicas e juridicas. Fora do Brasil, o Banco realiza, por meio de suas agéncias e
subsidiarias, captagdes em dolares norte americanos e outras moedas estrangeiras, operagdes de financiamento as exportagées e
importacdes brasileiras, principalmente a clientes relacionados ao Brasil. O segmento de investimentos estéa relacionado a participacdes
societarias nos setores de seguridade, previdéncia, capitalizacdo e meios de pagamento, bem como a negdcios especializados no
mercado de capitais. O segmento de turismo compreende essencialmente o agenciamento de viagens e a comercializagdo de pacotes
turisticos. O segmento Leasing estéa relacionado a operagdes de arrendamento mercantil de bens méveis em geral e de veiculos. No
segmento Tecnologia sdo comercializados produtos e servicos de hardware, software, bem como servicos de impressdo de
documentos, microfilmagem e outros. Os demais segmentos ndo séo individualmente representativos, segundo os limites quantitativos
da SFAS 131 - Divulgagdo Sobre Segmentos de uma Entidade e Informacg&o Relacionada.

Os produtos e servigos bancarios oferecidos, no mercado local, compreendem diversas modalidades de captacao, tais como depositos
a vista, depésitos de poupanca e depositos a prazo, bem como uma linha diversificada de assisténcia financeira aos setores varejo,
comercial, agronegécios e comércio exterior. As operacdes de crédito voltadas ao setor varejo séo destinadas as pessoas fisicas e as
micro e pequenas empresas, destacando-se o crédito direto ao consumidor, as contas especiais (cheque especial), as operacdes com
cartdo de crédito e os financiamentos de capital de giro. A populagdo de menor renda e os microempresarios, ndo atendidos pelo
sistema bancério tradicional, representam um segmento de negécio especifico e séo assistidos por meio de operagdes de microcrédito,
sem comprovagdo de renda. As operagdes de crédito do setor comercial sdo destinadas principalmente as médias e grandes empresas
e a clientes corporate, sobressaindo-se as operagdes com recebiveis, as contas garantidas e os empréstimos de capital de giro. Os
créditos ao setor de agronegdcios abrangem o financiamento do custeio da produgdo, da comercializacéo de produtos agropecuarios e
de investimentos rurais. O apoio ao setor de comércio exterior é realizado essencialmente mediante a concesséo de adiantamentos
sobre contratos de cAmbio e financiamentos & importagéao.
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Banco do Brasil S.A.

Notas Explicativas as Demonstra¢cfes Contabeis Conso

Expresso em milhBes de reais, exceto quando indicado de outra forma

lidadas

d)

Base de apresentagao

As demonstracdes contdbeis consolidadas incluem o Banco do Brasil (empresa controladora) e as empresas nas quais o Banco possui
controle, direto ou indireto, no Brasil e no exterior. Os saldos significativos de todas as contas e operacdes entre as companhias
consolidadas foram eliminados. Salvo indicagdo em contrario, todas as companhias estéo consolidadas em 31 de dezembro de 2008 e
2007. A tabela a seguir apresenta as empresas incluidas nas demonstragdes contabeis consolidadas, agrupadas conforme os

segmentos de atuacao definidos pela Administracao:

Empresas

Pais de
constituicao

Porcentagem do
capital votante em 31
de dezembro de 2008

Porcentagem do
capital votante em 31
de dezembro de 2007

Bancario

BB Assuncéo e Cidade de Leste
BB Buenos Aires

BB Frankfurt

BB Grand Cayman

BB La Paz

BB Lisboa

BB Londres

BB Madri

BB Miami

BB Milao

BB Montevideo

BB Nova lorque

BB Paris

BB Santiago

BB Toéquio

Banco Popular do Brasil S.A. (“Banco Popular”)

Besc Financeira S.A. — Crédito, Financiamento e Investimento®
Dollar Diversified Payment Rights Finance Company @
Investimentos

BB Banco de Investimento S.A.

Turismo

BB TUR Viagens e Turismo Ltda. (‘BBTUR") @

Leasing

BB Leasing S.A. — Arrendamento Mercantil

Besc Leasing S.A. — Arrendamento Mercantil ©
Tecnologia

COBRA Tecnologia S.A. (“COBRA") @

Qutros

BB Gestdo de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. (“BB DTVM”)

Brasil Aconselhamento Financeiro S.A. (‘BAF”)

Besc Distribuidora de Titulos e Val. Mobiliarios S.A. ®
ATIVOS S.A. — Cia Securitizadora de Créditos Financeiros
BB Administradora de Cartdes de Crédito S.A. (“BB Cartdes”)
BB Administradora de Consércios S.A.

BB Corretora de Seguros e Administradora de Bens S.A.
Companhia de Seguros Alianga do Brasil ©®©

BB Leasing Company Ltd

BB Securities Limited

BB Securities LLC

Banco do Brasil AG. Viena

Brazilian American Merchant Bank (“BAMB”)

BB USA Holding Company ©

BB Money Transfers, Inc ©

(@)

Paraguai
Argentina
Alemanha

llhas Cayman
Bolivia

Portugal
Inglaterra

Espanha

Estados Unidos
Italia
Uruguai
Estados Unidos
Franca
Chile
Japédo
Brasil
Brasil
Ilhas Cayman

Brasil
Brasil

Brasil
Brasil

Brasil
Brasil

Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Ilhas Cayman
Inglaterra
Estados Unidos
Austria
Ilhas Cayman
Estados Unidos
Estados Unidos

(1) O Segmento Bancério inclui também o Banco do Brasil (empresa controladora).
(2) O BB Cidade do Leste foi incorporado pelo BB Assuncdo em setembro de 2008.
(3) A empresa “Dollar Diversified Payment Rights Finance Company” é considerada uma sociedade de propoésitos especificos - SPE, da qual o BB é o

principal beneficiario.
(4) A empresa BAF esta em processo de liquidagéo.

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
99,58%

100%
100%

100%
99%

99,39%
100%

100%
99,62%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

(5) Empresas controladas do Besc S.A., que foi incorporado pelo Banco do Brasil em 30 de setembro de 2008.

(6) Companhia consolidada somente em 2008.

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

100%
100%

100%

99,39%
100%
100%

100%
100%
100%
100%
40%
100%
100%
100%
100%
100%

(7) Dados para consolidagdo relativos a oututro/2008. A diferenca de data base nédo gerou efeito relevante para nossas demonstragfes contabeis

consolidadas.

(8) Dados para consolidacao relativos a novembro/2008. A diferenca de data base ndo gerou efeito relevante para nossas demonstragdes contabeis

consolidadas.
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Banco do Brasil S.A.

Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis Conso  lidadas
Expresso em milhBes de reais, exceto quando indicado de outra forma

e)

Aquisicdes e incorporacdes

Em julho de 2008, adquirimos 30% do capital total e 60% do capital votante da Companhia de Seguros Alian¢a do Brasil (“Aliang¢a”). A
operacao foi concretizada pelo valor de R$ 670, pagos em espécie, sendo reconhecido agio de R$ 581, fundamentado na expectativa
de rentabilidade futura. Apresentamos abaixo o balango patrimonial resumido da aquisi¢éo:

2008
Caixa e depésitos bancérios 4
Titulos e valores mobiliarios 303
Imobilizado 3
Outros ativos 259
Outras obrigacdes (480)
Valor justo dos ativos liquidos adquiridos 89
Valor pago na operacao 670
Agio 581

Em 30 de setembro de 2008, o Banco do Brasil incorporou o Banco do Estado de Santa Catarina S.A. (Besc) e a Besc S.A. — Crédito
Imobiliario (Bescri), por meio de emisséo de agfes. Foi aprovado, pela Assembleia Geral Extraordinaria (“AGE”) de 30 de setembro de
2008, o aumento do capital social no Banco do Brasil no valor de R$ 487, que foi submetido a homologagdo pelo Banco Central do
Brasil. O aumento de capital decorrente da incorporagdo dos patriménios liquidos do Besc e da Bescri resultou na emissao de
23.074.306 acdes ON (BBSA3), sem valor nominal, pelo Banco do Brasil. Os patrim6nios dessas entidades foram avaliados pelo valor
contabil, e as transacdes foram contabilizadas pelo método da fusédo de participagdes, uma vez que foram realizadas entre entidades
sob controle comum da Uni&o.

Em 30 de novembro de 2008, o Banco do Brasil incorporou o Banco do Estado do Piaui S.A. (BEP), por meio de emisséo de acdes. Foi
aprovado, pela AGE de 28 de novembro de 2008, o aumento do capital social do Banco do Brasil no valor de R$ 81, pendente de
homologacéo pelo Banco Central do Brasil. O patrimdnio do BEP foi avaliado pelo valor contabil, e a transacao foi contabilizada pelo
método da fuséo de interesses, uma vez que foi realizada entre entidades sob controle comum da Uni&o.

2008

Besc Bescri BEP
Caixa e depésitos bancérios 75 1.040 4
Aplicacdes em depositos interfinanceiros 1.597 497 10
Titulos e valores mobiliarios 1.406 1.018 -
Operagdes de crédito 636 60 121
Imobilizado 43 - 2
Outros ativos 237 10 120
Depésitos de clientes (2.654) (2.347) (128)
Depésitos interfinanceiros (58) - -
Outras obrigacdes (1.054) (29) (48)
Valor contébil dos ativos liquidos adquiridos 228 259 81
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Banco do Brasil S.A.

Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis Conso  lidadas
Expresso em milhBes de reais, exceto quando indicado de outra forma

a)

b)

c)

d)

e)

Resumo das principais praticas contabeis

Praticas de consolidacéo e uso de estimativas

As demonstracdes contabeis consolidadas incluem o Banco do Brasil, as empresas nas quais o Banco possui participacdo majoritaria,
direta ou indireta, no Brasil e no exterior, e aquelas entidades de interesse variavel (VIEs) onde nés somos o principal beneficiario. O
BB possui uma participagdo majoritaria de uma empresa quando detém, direta ou indiretamente, a maioria das a¢des com direito a
voto. N6s somos o principal beneficiario de uma entidade quando absorvemos a maioria das suas perdas esperadas ou recebemos a
maioria dos seus retornos residuais esperados.

Os saldos significativos de todas as contas e operagdes entre as companhias consolidadas foram eliminados.

As demonstracdes contabeis consolidadas sdo apresentadas em Reais e foram preparadas de acordo com os principios contabeis
geralmente aceitos nos Estados Unidos da América (US GAAP). Na preparacéo das demonstragdes contabeis consolidadas, utilizamos
estimativas e premissas para mensurar certos ativos, passivos, receitas e despesas, de acordo com os US GAAP. As demonstragdes
contabeis consolidadas abrangem varias estimativas e premissas, como a mensuragdo da provisdo para perdas com operagdes de
crédito, a estimativa do valor justo de certos instrumentos financeiros, o célculo das provisdes técnicas de seguros, do valor das
provisdes para a nado realizacdo dos ativos de imposto diferido, a determinacdo da vida util de certos ativos e a definicdo da
probabilidade e da estimativa de perdas contingentes. Por consequéncia, os resultados efetivos podem ser diferentes dessas
estimativas.

Reajustes em moeda constante

O Brasil era considerado uma economia hiperinflacionaria até 30 de junho de 1997, segundo as diretrizes do Financial Accounting
Standards Board (“FASB”). Em consequéncia, para fins destas demonstragfes contdbeis, todos os saldos n&do-monetarios de
operacdes anteriores aquela data foram reajustados aos niveis de prego de 30 de junho de 1997, em conformidade com a SFAS 52 —
Foreign Currency Translation (“SFAS 527). O indice utilizado para esse reajuste foi o indice Geral de Pregos de Mercado (IGP-M), que
consideramos o indice mais apropriado devido a sua fonte independente, ao longo histérico de publicagdo e por conter em sua
composic¢ao pregos no atacado, ao consumidor e de construcao.

A partir de 1° de julho de 1997, o Brasil deixou de ser considerado um ambiente hiperinflacionario, porquanto, nessa data, a taxa de
inflacdo acumulada no periodo referente aos Ultimos trés anos anteriores foi inferior a 100%. Por isso, a partir de 1° de julho de 1997,
os saldos e as operacdes estao expressos em Reais nominais, conforme exigido pelos US GAAP.

Converséo de operagbes em moeda estrangeira

Os ativos, passivos e as operagdes das agéncias e subsididrias externas sdo registrados na moeda funcional de cada entidade. A
moeda funcional das nossas agéncias e subsidiarias externas, para fins das demonstrag@es contabeis em US GAAP, em conformidade
com a SFAS 52, foi considerada o Real. Para fins de consolidagéo, as demonstracdes contébeis dessas entidades foram convertidas
de acordo com os seguintes critérios: (i) ativos e passivos, a maior parte dos quais de natureza monetaria, pela taxa de cambio vigente
no final do exercicio; (ii) receitas e despesas pela taxa média de cdmbio no exercicio. Os ganhos e as perdas advindos da conversdo
foram reconhecidos como ganho (perda) liquido no resultado do periodo.

Caixa e equivalentes de caixa

Para fins da Demonstracdo Consolidada do Fluxo de Caixa, consideram-se Caixa e equivalentes de caixa os saldos das contas Caixa e
depositos bancarios, Aplicagbes em dep6sitos interfinanceiros e Aplicagdes em operagdes compromissadas com vencimentos de trés
meses ou menos da data de encerramento do exercicio e que apresentam risco insignificante de mudancgas no valor em funcdo das
alterac@es nas taxas de juros. O quadro abaixo demonstra os valores de Caixa e equivalentes de caixa:

31 de dezembro

2008 2007

Caixa e depésitos bancérios 5.373 4.329
Aplicacdes em depositos interfinanceiros 19.200 27.071
Aplicacdes em operag¢des compromissadas 95.152 19.784
Total 119.725 51.184

Apresentacdo dos ativos e passivos com incidénci a de juros

Os ativos e passivos que tém incidéncia de juros séo apresentados no Balango Patrimonial Consolidado pelo valor do principal em
aberto acrescido dos juros e da variagdo monetdaria e cambial incorridos. Essa apresentagdo é necessaria porque 0s juros e a variagao
monetaria incorridos séo incorporados ao montante do principal em aberto, em cada periodo contratual, para praticamente todos esses
ativos e passivos. O total de juros e variagdo monetéria e cambial apropriados sobre o montante de capital em aberto dos ativos era de
R$ 40.603 e R$ 29.603, em 31 de dezembro de 2008 e 2007, respectivamente. O total de juros e variagdo monetaria e cambial
apropriados sobre o montante de capital em aberto dos passivos era de R$ 16.555 e R$ 11.969, em 31 de dezembro de 2008 e 2007,
respectivamente.
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9)

h)

AplicacBes em operacdes compromissadas e obrigac Oes por operacdes compromissadas

O Banco realiza aplicagdes em titulos e valores mobiliarios com compromisso de revenda (“compromisso de revenda”) e captacdes de
recursos mediante venda de titulos e valores mobiliarios com compromisso de recompra (“‘compromisso de recompra”),
compreendendo principalmente titulos publicos federais. Os compromissos de revenda e compromissos de recompra séo considerados
operacdes financeiras com garantia e séo contabilizados pelo seu valor de aquisi¢cdo ou de venda, acrescidos dos juros incorridos.

Os juros auferidos em operagdes com compromisso de revenda e o0s juros incidentes sobre operagdes com compromisso de recompra
séo registrados em receitas de juros — aplicagBes em operacdes compromissadas e despesas de juros — obrigacdes por operagdes
compromissadas, respectivamente.

O Banco acompanha e avalia permanentemente o valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios comprados com compromisso de
revenda e ajusta o valor da garantia quando necessario.

Ativos de negociacéo

O Banco classifica como Ativos de negociacédo aqueles titulos e valores mobiliarios, inclusive derivativos, mantidos com propésito de
negociagdo. Essa classificacéo é definida com base na intengéo do Banco na data da aquisi¢éo (data da negociacao).

Os titulos e valores mobiliarios de negociagdo séo contabilizados pelo valor justo, baseado geralmente em cotag6es de precos de
mercado. Caso ndo existam cotacdes de precos de mercado, os valores justos séo estimados com base em modelos de precificagdo
ou em cotacbes de precos para instrumentos financeiros com caracteristicas semelhantes. Os rendimentos (juros, amortizagdo de
agios e desagios, e dividendos) desses titulos e valores mobiliarios sdo apropriados como receita de juros e apresentados na
Demonstracdo do Resultado do Exercicio. Os ganhos e as perdas, realizados e néo realizados sobre esses titulos, sdo reconhecidos
como ganhos (perdas) sobre ativos de negociacdo na Demonstracdo do Resultado do Exercicio. Utilizamos o preco especifico e o
preco médio para avaliacdo da carteira de titulos e valores mobiliarios classificados como Ativos de negociacao.

Os derivativos destinados a negociacédo séo classificados no ativo, em Ativos de negociacdo, e no passivo, em Outros passivos. O
Banco possui derivativos destinados & negociacdo, tais como swap, contrato futuro, contrato a termo, opcdo e outros tipos de
derivativos similares baseados na taxa de juros, taxa de cambio, preco de a¢Bes, commodities e risco de crédito. O Banco também

possui derivativos contratados por solicitacdo de seus clientes.

Estes derivativos sdo contabilizados pelo valor justo. Caso ndo existam cotacdes de precos de mercado, os valores justos s&o
estimados com base em modelos de precificacdo ou em cotacdes de pregos para instrumentos financeiros com caracteristicas
semelhantes. Os ganhos e as perdas, realizados e ndo realizados, sdo reconhecidos como ganhos (perdas) sobre ativos de
negociagdo na Demonstracao do Resultado do Exercicio.

Instrumentos financeiros derivativos ndo destina dos a negociagéo

Os derivativos sé@o reconhecidos como ativos ou passivos no balango patrimonial e mensurados ao valor justo, independente do
objetivo ou da intencdo de manté-los de acordo com a SFAS 133, “Contabilizacdo de Instrumentos Derivativos e Atividades de
Hedging”, como alterada pelas SFAS 137, 138 e 149. As mudancas nos valores justos de um instrumento s&o reconhecidas nos lucros
ou no patriménio liquido, dependendo de sua designagéo e qualificacdo como um hedge de valor justo, de fluxo de caixa ou de moeda
estrangeira. Para se qualificar como um hedge, o derivativo deve ser: (i) designado como um hedge de um ativo ou passivo financeiro
especifico no inicio do contrato; (ii) efetivo na redugédo do risco associado com a exposigdo a ser protegida pelo hedge; e (iii) altamente
correlacionado com respeito a mudangas em seu valor justo quanto ao valor justo ou quanto ao fluxo de caixa do item protegido pelo
hedge, tanto no inicio quanto durante a vigéncia do contrato. O Banco ndo adota como préatica designar instrumentos financeiros
derivativos como hedge contabil segundo as normas prescritas na SFAS 133.

O Banco possui varios derivativos ndo destinados a negociagdo para administrar sua exposicao global as variagées nas taxas de juros
e moedas estrangeiras, tais como swap, contrato futuro, contrato a termo, opg&o e outros tipos de derivativos similares baseados na
taxa de juros, taxa de cambio, preco de ag6es, commodities e risco de crédito.

Derivativos embutidos séo bifurcaveis quando todos os seguintes critérios sdo cumpridos: (i) as caracteristicas e riscos econdémicos do
derivativo embutido ndo estéo clara nem fortemente relacionados as caracteristicas e riscos econdmicos do contrato principal, (i) o
contrato que contém o derivativo embutido e o contrato principal ndo é reavaliado a valor justo com alteragdes no valor justo registradas
no resultado a medida em que ocorrem e (iii) um instrumento separado com os mesmos termos do derivativo embutido, que estaria
sujeito as exigéncias da SFAS 133, alterada. Esses derivativos embutidos sdo mensurados ao valor justo com lucros e perdas
reconhecidos no resultado a cada data de divulgacao.

De acordo com a SFAS 155, “Contabilizagdo de Certos Instrumentos Financeiros Hibridos” (SFAS 155), instrumentos financeiros
hibridos, os quais contém um derivativo embutido, que exigiria bifurcacdo, podem ser contabilizados ao valor justo com as mudangas
no valor justo reconhecidas na demonstracéo consolidada do resultado. O valor justo seria aplicado instrumento por instrumento. Nds
ndo identificamos nenhum derivativo embutido elegivel para aplicagdo da SFAS 155.
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Titulos e valores mobiliarios disponiveis parav ~ enda e mantidos até o vencimento

O Banco classifica os titulos e valores mobiliarios como disponiveis para venda quando, no julgamento da Administragdo, puderem ser
vendidos em resposta ou em antecipacdo a mudancas nas condicbes de mercado. Esses titulos e valores mobiliarios séo
contabilizados pelo seu valor justo, sendo os ganhos ou as perdas néo realizados registrados, liquidos dos tributos incidentes, em conta
destacada do patriménio liquido. Os rendimentos (juros, amortizagdo de agios e deségios, e dividendos) desses titulos e valores
mobiliarios séo apropriados como receita de juros e apresentados na Demonstragdo do Resultado do Exercicio. Os ganhos e as perdas
realizados na alienag&o de titulos e valores mobilidrios disponiveis para venda sdo computados na Demonstracdo do Resultado do
Exercicio como Ganhos (perdas) sobre titulos e valores mobiliarios disponiveis para venda. Utilizamos o preco especifico e o prego
médio para avaliagdo da carteira de titulos e valores mobilidrios disponiveis para a venda. Ocorrendo reclassificagdo de titulos
disponiveis para venda para a categoria negocia¢éo, o ganho ou perda néo realizado até a data da reclassificacdo, que se encontra
registrado em conta destacada do patrimonio liquido, é transferido imediatamente para o resultado do periodo.

Os titulos e valores mobiliarios para os quais o Banco tem a firme intencdo e capacidade financeira para manté-los até o vencimento
séo classificados como mantidos até o vencimento e séo contabilizados pelo custo de aquisi¢éo, ajustado pelos juros incorridos e pelos
agios e desagios. Os juros, incluindo os agios e desagios, sdo apresentados na Demonstracdo do Resultado do Exercicio em Receitas
de juros de titulos e valores mobilidrios mantidos até o vencimento.

Ocorrendo uma perda ndo temporaria no valor de titulos e valores mobiliarios disponiveis para venda ou mantidos até o vencimento, o
Banco reconhece essa perda na Demonstragdo do Resultado do Exercicio, cujo valor corresponde a diferenca entre o valor contabil do
titulo desvalorizado e o seu valor justo na data da desvalorizagdo. Esse valor justo na data da desvalorizagéo torna-se a nova base de
custo do titulo. Para estabelecer se a desvalorizagdo no valor de um titulo € ndo temporaria, o Banco verifica a probabilidade de
recuperacdo do valor do titulo, considerando os seguintes fatores: (i) duragédo e grandeza da redugdo do valor do titulo aquém do valor
contabil; (ii) probabilidade, apurada com base no comportamento histérico do valor dos titulos e na nossa experiéncia, de recuperagao
do decréscimo do valor dos titulos; e (iii) probabilidade de n&o recebimento do principal e dos juros dos titulos, em virtude de
dificuldades relacionadas ao emissor, tais como pedido de faléncia ou concordata, deterioragdo da classificagdo do risco de crédito e
dificuldades financeiras, relacionadas ou ndo as condigées de mercado do setor no qual atua o emissor.

Operacgdes de crédito e arrendamento mercantil

As operacdes de crédito e arrendamento mercantil sdo demonstradas pelo valor do principal, acrescido dos encargos financeiros
apropriados, incluindo os juros e a indexagdo contratual (variagdo monetaria e cambial). Os encargos financeiros séo registrados de
acordo com o regime de competéncia e adicionados ao montante de principal em cada periodo. A apropriagdo dos encargos financeiros
é geralmente suspensa em todas as operagées de crédito e de arrendamento mercantil julgadas incobraveis em relacéo ao principal ou
aos encargos, assim consideradas as operacdes com atraso de 60 dias ou mais. Essas operacdes de crédito e arrendamento
mercantil, cuja apropriacéo de encargos financeiros é descontinuada, passam a ser consideradas como de curso anormal. A cobranga
de juros sobre tais empréstimos e arrendamentos mercantis € registrada como redugdo do principal e, quando de seu recebimento, o
resultado é reconhecido com base no regime de caixa.

Os contratos de arrendamento mercantil financeiro ttm o mesmo tratamento de operag8es de crédito e sdo registrados pelo total das
contas a receber, acrescido do valor residual estimado do bem arrendado, menos a receita ndo auferida.

Proviséo para perdas com operagdes de crédito

A provisdo para perdas com operacBes de crédito representa a estimativa da Administracdo do Banco quanto a perdas provaveis
inerentes na carteira de crédito ou na prestacédo de garantias, na data das demonstragdes contabeis consolidadas. O nivel de provisdo
é determinado com base em estimativas que consideram os cenarios econdémicos atuais, outras premissas e julgamentos da
Administragao, incluindo a experiéncia anterior com perdas na carteira de crédito, existéncia de garantias e a avaliagdo do risco
individual dos clientes pessoas fisicas e juridicas. A metodologia utilizada para estimar as perdas da carteira de crédito é revisada
periodicamente pela Administracao.

A provisdo para perdas com operagdes de crédito € aumentada mediante registro em despesas de provisdes constituidas para
cobertura de perdas com créditos, sendo reduzida por baixa de operacdes de crédito e de arrendamento mercantil consideradas
incobraveis. A provisdo constituida para perdas com operagdes de crédito é registrada como redutora dos empréstimos e a provisdo
com garantias prestadas é registrada em outros passivos.

Para permitir a apuragdo de um nivel adequado de provisdo para perdas com operagdes de crédito as operagdes mais significativas
recebem tratamento especial e individualizado. Esse processo resulta em uma provisdo para perdas com operagdes de crédito
especifica e uma proviséo geral para as operagdes de créditos homogéneas.

A provis@o para operagfes de crédito que recebem tratamento especial e individualizado é apurada de acordo com a SFAS 114
“Contabilizagdo da Inadimpléncia de um Empréstimo pelo Credor”, modificado pela SFAS 118 “Contabilizacdo pelo Credor da
Inadimpléncia de um Empréstimo — Reconhecimento de Receitas e Divulgacéo de Informacdes”. As operagdes sujeitas ao tratamento
especial e individualizado representam as operacdes para as quais é provavel que, baseado em informag8es atuais, o Banco néo
recebera o principal ou encargos na forma contratualmente estabelecida. Avaliamos individualmente estas operagGes com base no
valor de realizag&o das garantias relacionadas. Constituimos uma proviséo para perdas em valor equivalente a diferenca entre o valor
contabil das operagdes de crédito e de arrendamento mercantil analisadas individualmente e o valor determinado conforme acima. Nao
é constituida proviséo caso os valores apurados excedam os saldos devedores das operacdes.
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n)

0)

A provisdo geral para as operacfes de créditos homogéneas é associada a todas as demais operagdes de crédito e arrendamento
mercantil que ndo foram analisadas individualmente, mas para as quais a Administracéo acredita que podera ocorrer eventual perda,
de acordo com a SFAS 5 “Contabilidade para Contingéncias”. As operacdes sujeitas a provisdo geral normalmente séo de pequenos
valores e de caracteristicas semelhantes, incluindo empréstimos a pessoas fisicas, cheques especiais, crédito direto ao consumidor,
pequenas e micro empresas, produtores rurais e empréstimos de capital de giro.

As operagGes de crédito e de arrendamento mercantil sdo baixadas contra a provisdo quando consideradas incobraveis ou
permanentemente inadimplentes. Normalmente, baixamos nossos créditos contra provisdo quando nenhum pagamento for recebido
ap6s transcorridos 360 dias do vencimento.

A provisdo para operagdes de crédito de liquidagdo duvidosa, registradas em 31 de dezembro de 2008 e 2007, sédo consideradas pela
Administracdo como suficientes para fazer face a eventuais perdas.

Investimentos em entidades ndo consolidadas

As participagdes em entidades ndo consolidadas, nas quais possuimos entre 20% e 50% do capital com direito a voto, sédo
contabilizadas pelo método da equivaléncia patrimonial. Segundo esse método, a nossa participagdo nos resultados dessas empresas,
calculada de acordo com os US GAAP, é reconhecida na demonstracéo do resultado do exercicio em Resultado de participagGes em
entidades ndo consolidadas, sendo que os dividendos sdo creditados quando declarados a conta Investimentos em entidades ndo
consolidadas no balango patrimonial.

Investimentos em participacdes inferiores a 20% do capital com direito a voto, sem valor de mercado prontamente determinavel, sdo
registrados ao custo (a menos que tenhamos a capacidade de exercer influéncia significativa sobre as opera¢des da empresa investida,
caso em que utilizamos o método de equivaléncia) e os dividendos sé@o reconhecidos quando recebidos na conta Outras receitas ndo
de juros”.

Nenhuma participagdo em empresas ndo consolidadas, analisada individualmente ou em conjunto, é considerada como significativa
para fins de divulgacdes mais detalhadas em nossas demonstracdes contébeis.

Imobilizado de uso

O imobilizado de uso, inclusive benfeitorias em iméveis de terceiros, é contabilizado pelo custo, o qual inclui os juros capitalizados
segundo a SFAS 34, “Capitalizacéo de Custo de Juros”, e a corregdo monetéria até 30 de junho de 1997. A depreciagdo é calculada
pelo método linear com a utilizagdo de taxas baseadas na vida Util estimada dos ativos. As benfeitorias em imoveis de terceiros sédo
amortizadas ao longo da vida Util estimada da benfeitoria.

Os custos incorridos com o desenvolvimento de software para uso interno, os quais excluem os custos relacionados com as etapas de
planejamento e de implanta¢éo, séo capitalizados de acordo com a Declaracdo de Posi¢do n° 98-1 — “Contabilizacdo de Custos de
Software Desenvolvido ou Obtido para Uso Interno” (“SOP 98-1"). Esses custos s&o amortizados pelo método linear em um prazo nédo
superior a 5 anos.

O BB avalia a necessidade de reconhecimento de perdas em conformidade com os requerimentos da SFAS 144 — “Contabilizacdo para
a ndo Recuperabilidade ou Baixas de Ativos de Longo Prazo” quando eventos ou circunstancias indicam a existéncia de perdas sobre
esses ativos, ou seja, seus fluxos de caixa futuros esperados ndo descontados forem inferiores aos respectivos custos contabeis. (Nota
explicativa 10).

Os bens do imobilizado de uso destinados a venda sao reclassificados para o grupo Imobilizado de uso disponivel para venda, em
conformidade com a SFAS 144. O resultado na alienagdo de imobilizado de uso é contabilizado na conta “Outras receitas nédo de juros”.

Bens nao de uso préprio

Os Bens nédo de uso préprio séo os ativos recebidos pelo Banco na liquidacéo de operacdes de crédito. Esses ativos séo registrados e
incluidos no grupo Outros ativos no ato da efetiva execucédo da garantia, ou quando sua posse fisica é obtida, independentemente de
um processo de execucao.

Os bens nédo de uso sdo contabilizados pelo menor valor entre (i) o valor justo do bem menos os custos estimados para sua venda, ou
(ii) o valor contabil da operacéo de crédito.

Ganhos ou perdas sobre a venda, bem como os prejuizos sobre a reavaliagdo periédica dos bens ndo de uso s&o creditados ou
debitados diretamente em conta de resultado. Os custos liquidos para manutengéo e operagdo desses ativos sdo contabilizados como
despesas na medida em que s&o incorridos.

Agio e outros ativos intangiveis

A contabilizagéio do &gio sobre investimentos é normatizada pelas SFAS 141 “Combinacdes de Negécios” e SFAS 142 “Agio e Outros
Ativos Intangiveis”. A SFAS 141 determina que todas as combinacdes de negécios iniciadas apés 30 de junho de 2001 sejam
contabilizadas pelo método de compra e estabelece critérios para reconhecimento de ativos intangiveis e de agio sobre investimentos.
N&o houve reconhecimento de perdas nos exercicios de 2008 e 2007.

O &gio sobre investimentos ndo é amortizado, entretanto, é testado no minimo anualmente para avaliacdo de perda permanente de
valor, de acordo com a SFAS 142.
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Os ativos intangiveis com vida util definida sdo normalmente amortizados de forma linear durante o periodo estimado de beneficio
econdmico. Os ativos intangiveis referentes a carteira de clientes séo registrados e amortizados em um periodo no qual o ativo devera
contribuir para o fluxo de caixa futuro (entre dois e cinco anos). Revisamos nossos ativos intangiveis por eventos ou mudancas em
circunstancias que possam indicar que seu valor contabil ndo possa ser recuperado, sendo que nesse caso sua baixa é reconhecida
imediatamente no resultado de acordo com a SFAS 144. (Nota explicativa 11)

Imposto de renda e contribui¢éo social

Contabilizamos o imposto de renda (“IR”) e a contribuicdo social sobre o lucro (“CSLL") em conformidade com a SFAS 109,
“Contabilizacéo de Imposto de Renda” (“SFAS 109", interpretado pela Interpretagdo FASB 48 (“FIN 48”) “Contabilizacéo de Incertezas
sobre Impostos Sobre a Renda’. De acordo com a SFAS 109, os ativos e passivos fiscais diferidos decorrentes de diferencas
temporérias, entre os valores apresentados nas demonstragfes contabeis e nas declaragbes de imposto de renda, devem ser
reconhecidos e mensurados, sendo a despesa ou receita tributaria do periodo determinada residualmente pela diferenca entre o saldo
do inicio e do fim do periodo relativo a esses ativos e passivos fiscais diferidos. Esses ativos e passivos diferidos sdo redimensionados
em fung¢do de mudancgas na legislacao fiscal e nas aliquotas tributarias, sendo os seus efeitos reconhecidos no resultado do exercicio
em gue as alteragdes entram em vigor. O beneficio tributario dos prejuizos fiscais a compensar é reconhecido como um ativo. Segundo
a FIN 48, os beneficios de impostos sobre a renda séo reconhecidos e mensurados com base em um modelo de dois passos: (i) uma
posicéo fiscal, para ser reconhecida, deve ser mais provavel do que ndo que ela sera sustentada com base apenas em seus méritos
técnicos, e (ii) o beneficio € mensurado como o maior valor daquela posicdo que é mais provavel de ser sustentada na liquidagédo. A
diferenca entre o beneficio reconhecido para uma posigdo fiscal de acordo com a FIN 48 e o beneficio fiscal alegado em uma
declaragdo de imposto é chamada de beneficio fiscal ndo reconhecido. Acumulamos juros e penalidades relacionados a imposto de
renda (se aplicavel) dentro da despesa de imposto de renda. Implementamos a FIN 48 em 1° de janeiro de 2007, sem que tenha havido
impactos em nossa situagao financeira consolidada.

Contingéncias

De acordo com a SFAS 5 “Contabilizagdo de Contingéncias” e com a Interpretacdo FASB 14 (“FIN 14") “Estimativas Razoaveis de
Montantes de Perda”, nés constituimos provisdes quando as condi¢Bes conhecidas antes da divulgagcdo das demonstrag6es contabeis
mostram que: (i) & provavel que as perdas tenham sido incorridas na data das demonstragdes contébeis; e (ii) o valor dessas perdas
pode ser estimado de forma razoavel. As provisdes séo constituidas com base em nossa melhor estimativa de perdas provaveis.

Monitoramos de forma continua os processos judiciais em curso para avaliar, entre outras coisas: (i) sua natureza e complexidade; (ii) o
desenvolvimento dos processos; (i) a opinido dos nossos consultores juridicos; e (iv) nossa experiéncia passada com processos legais
similares. Ao determinar se uma perda é provavel e sua estimativa, nds também consideramos: (i) a probabilidade de perda decorrente
de reclamagBes que ocorreram antes ou na data do balango, mas que foram identificadas apés aquela data, porém antes de sua
divulgacao; e (ii) a necessidade de divulgar as reclamagfes ou eventos que ocorrem ap6s a data de balango, porém antes de sua
publicacdo. Os custos legais relacionados com contingéncias séo registrados em despesa quando incorridos.

Garantias prestadas

O Banco presta garantia a clientes perante terceiros em contratos de empréstimo. No ato da concessao dessas garantias, é constituido
um passivo relativo ao prémio a receber, cujos valores sdo reconhecidos como receita de acordo com o vencimento do prazo da
garantia prestada. Para reduzir os riscos, opcionalmente o Banco pode exigir contragarantia como cessdo de direitos creditérios e
depositos em dinheiro.

Em atendimento a SFAS 5 e a FIN 45 “Contabilidade para Avalistas e Exigéncias de Divulgacdo Relacionadas a Garantias”,
constituimos, para suportar perdas decorrentes da eventual necessidade de honrar obrigagGes oriundas de contratos das espécies
acima especificadas, uma proviséo para perdas sobre garantias

Receitas de prestacéo de servigos

O Banco obtém receitas de tarifas e comissdes por servicos prestados decorrentes da administragéo de investimentos, de atividades de
banco de investimento e de servicos prestados na atividade de banco comercial. Em geral, essas receitas séo reconhecidas na data da
prestacao do servigo ou durante a vigéncia do contrato.

Beneficios a empregados

Contribuimos compulsoriamente, como empregador, para o Instituto Nacional de Seguridade Social — (“INSS”), érgdo do Governo
Brasileiro, que administra planos de aposentadoria, pensdes e outros beneficios dos trabalhadores, cujos valores sdo contabilizados
como despesa a medida em que incorridos.

O Banco também é patrocinador de planos de beneficios definidos e de um plano de contribui¢édo definida, destinados a cobertura de
aposentadoria complementar dos empregados. Esses planos séo contabilizados de acordo com a SFAS 87, “Contabilizacdo de
Aposentadorias pelos Empregadores”. A contabilizacdo dos planos de beneficios definidos requer a utilizagdo de premissas atuariais
para mensurar os custos dos beneficios de aposentadoria e para estabelecer o diferimento dos ganhos e das perdas atuariais,
observando-se o método do corredor, resultantes de alteragdo nas premissas ou de experiéncia efetiva diferente da presumida. Para o
plano de contribuicdo definida, o Banco reconhece como despesa na Demonstragdo do Resultado do Exercicio os valores das
contribuigbes vertidas em favor dos beneficiarios do plano.
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A SFAS 132 Revisada “Divulgag8es por Parte dos Empregadores Sobre Planos de Pensdo e Outros Beneficios Pds-empregaticios”,
entrou em vigor a partir de exercicios sociais encerrados apés 15 de dezembro de 2003 para fins de divulgacéo de informacdes sobre
os planos de beneficios de aposentadoria. Esse pronunciamento determina a divulgacéo de informag8es adicionais sobre o patrimonio
do plano de previdéncia complementar, as obrigagBes com os beneficios, o fluxo de caixa esperado por contribuigbes futuras, os
pagamentos de beneficios e outras informacdes relevantes. A SFAS 132 (R) determina que a divulgagdo de informagdes sobre o
pagamento de beneficios futuros estimados entrou em vigor nos exercicios sociais findos ap6s 15 de junho de 2004. Os efeitos da
SFAS 132 (R) foram aplicados para todos os exercicios.

A partir de 31 de dezembro de 2006, conforme estabelece a SFAS 158, “Contabilizacdo de planos de beneficio definido e outros
beneficios p6s-emprego”, o BB passou a reconhecer adicionalmente, na propor¢do de sua responsabilidade, os ganhos e perdas
atuariais no balango em contrapartida a conta do patrimoénio liquido (“Outros Lucros Abrangentes Acumulados — Planos de Beneficios
Pés-aposentadoria”).

O Banco também contribui com um plano de beneficio pés-emprego outro que ndo pensédo com a finalidade de prover um plano de
assisténcia a saude (“Plano de Saude”). Esse plano é administrado pela Caixa de Assisténcia dos Funcionarios do Banco do Brasil
(“Cassi”) e é contabilizado de acordo com a SFAS 106 “Contabilidade para Planos de Beneficios Pés-aposentadoria Outros que nédo
Penséo.

Seguros

A maioria de nossos contratos de seguros sédo considerados contratos de seguros de curta duracdo. Os prémios dos contratos de curta
duragdo sdo reconhecidos no decorrer do periodo do contrato relacionado. Os prémios dos contratos de longa duracdo sédo
reconhecidos quando devidos pelos detentores de apdlices.

As provisdes para sinistros de seguros sdo constituidas de acordo com a experiéncia histérica com sinistros em processo de
pagamento, com 0os montantes estimados de sinistros ocorridos e ndo avisados e com outros fatores relevantes que afetem as
provisdes exigidas. As provisdes séo ajustadas regularmente com base no conhecimento de efeitos das alteragdes nas estimativas das
provisdes, incluidas no resultado do periodo, no qual a estimativa foi alterada e inclui a estimativa de provisdes para sinistros ocorridos
e avisados e ocorridos e ndo avisados.

Adotamos o pronunciamento SOP 05-1 — “Contabilizacdo por Empresas Seguradoras dos Custos de Aquisicdo Diferidos Relacionados
a Modificagbes ou Trocas de Contratos de Seguros”. O SOP 05-1 fornece orientagdo contabil para custos de aquisi¢édo diferidos
relacionados a trocas internas de contratos de seguros e contratos de investimentos, que ndo os especificamente descritos na SFAS
97, “ Contabilizagéo e Reporte por Companhias de Seguros, de Certos Contratos de Longa Duragdo e de Ganhos e Perdas Realizados
com a Venda de Investimentos”. O SOP 05-1 define uma troca interna como uma modificagdo nos beneficios, caracteristicas, direitos
ou coberturas que ocorra através da troca de um contrato por outro contrato, ou por emenda, endosso ou clausula adicional, ou pela
escolha de uma caracteristica ou cobertura dentro de um contrato. A adogdo dessa regra ndo gerou nenhum impacto nas
demonstracdes financeiras.

Reconhecemos uma provisdo de sinistros pendentes e ajustes de sinistros, que representa o valor necessario para cobrir o custo final
estimado da liquidagéo de sinistros relacionados a eventos que ocorreram antes ou na data do balanco patrimonial. O passivo estimado
inclui o valor necessario para pagamentos futuros de (a) sinistros avisados a seguradora; (b) sinistros relacionados a eventos
segurados ja ocorridos, mas ndo avisados a seguradora na data da estimativa do passivo; e (c) despesas com ajuste de sinistros.
Essas despesas incluem os custos incorridos no processo de liquidacao financeira dos sinistros, tais como: honoréarios de advogados;
honorarios de ajustes externos; e custos relacionados ao registro, processamento e ao ajuste de sinistros.

As despesas de insuficiéncia de prémios sédo estabelecidas, se necessario, quando a obrigacdo para os beneficios de apélice futura
mais o valor presente dos prémios brutos futuros esperados forem insuficientes para pagar despesas e beneficios de apdlices futuras
esperados e recuperar quaisquer custos de aquisi¢do de apélice ndo amortizado.

Durante o curso normal de nossas atividades de seguros, resseguramos uma parte do risco subscrito com o IRB-Brasil Resseguros
S.A., uma entidade de controle governamental. O contrato de resseguros permite a recuperacdo de parte das perdas através da
resseguradora, embora ndo encerre nossa responsabilidade principal como seguradora direta dos riscos ressegurados. As
recuperacdes de sinistros com operagdes de resseguros totalizaram R$ 40 em 31 de dezembro de 2008.

Lucro por agado

O lucro por acéo é calculado por meio da divisdo do lucro liquido pela média ponderada do nimero de agGes ordinarias em circulagéo
em cada um dos exercicios apresentados. A média ponderada é apurada com base nos periodos nos quais as agdes estavam em
circulagdo. As informag6es refletem o desdobramento (1:3) realizado em 2007. O célculo do lucro por acdo esta detalhado na nota
explicativa 22.

Juros sobre capital proprio e dividendos

Desde 1° de janeiro de 1996, as companhias brasileiras podem atribuir uma despesa nominal de juros, dedutivel para fins fiscais, sobre
0 seu capital proprio. Para fins de US GAAP, o valor dos juros sobre capital proprio é considerado como um dividendo e, diante disso, é
apresentado nas demonstracdes contabeis como uma reducdo direta no patrimoénio liquido. O correspondente beneficio fiscal é
registrado na Demonstracéo do Resultado do Exercicio. O pagamento dos juros sobre capital préprio € contabilizado na conta Outras
despesas néo de juros.
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Os dividendos distribuidos pelo Banco séo calculados sobre o lucro liquido apurado de acordo com as préaticas contabeis adotadas no
Brasil, sem deduzir a participacdo dos empregados, e sdo pagos com encargos financeiros equivalentes a taxa Selic (taxa de juros
béasica da economia brasileira), a partir do encerramento do balanco até a data do efetivo pagamento.

Gastos pré-operacionais

Os gastos pré-operacionais sdo reconhecidos como despesa, em conformidade com o SOP 98-5 “Divulgagdo de gastos pré-
operacionais”. O SOP 98-5 define gastos pré-operacionais como aqueles gastos iniciais relacionados com a abertura de uma nova
agéncia, introdugdo de um novo produto ou servigo, conducdo de negdcio num novo territério, condugdo de negdcio com uma nova
classe de cliente, inicio de uma nova operagéo ou atividades relacionadas a organizagcdo de uma nova entidade.

Entidade de proposito especifico - EPE

As operacdes realizadas com a EPE correspondem a titulos lastreados em contratos de securitizagdo que compreendem titulos
emitidos com lastro em ordens de pagamentos emitidas por banqueiros correspondentes localizados nos Estados Unidos da América e
por nossa agéncia em Nova lorque para qualquer agéncia do BB no Brasil (“Direitos de Remessa”), conforme item “b” da nota
explicativa 15.

Em janeiro de 2003, o FASB emitiu a Interpretacdo FASB 46 - FIN 46 “Consolidacdo de Entidades de Interesses Variaveis”, sendo
revisada em dezembro de 2003 com a divulgacédo da FIN 46 (R) “Consolidagdo de Entidades de Interesses Variaveis”. A FIN 46 (R)
estabelece uma distingéo entre as EPEs e as sociedades que ndo sdo EPEs (envolvendo qualquer entidade cujas atividades estejam
relacionadas essencialmente as securitizagdes ou outras formas de financiamentos garantidos por ativos ou acordos de arrendamento
de um Unico arrendatéario) para fins de implementagéo da regra, sendo requerido o completo atendimento até o final do primeiro periodo
a ser divulgado apds 15 de margo de 2004.

Em 31 de dezembro de 2008 e 2007, consolidamos essa EPE com base nas regras entdo vigentes, estabelecidas pelo EITF 90-15 —
“Impacto de Arrecadadores N&o Significativos, Valor Residual Garantido e Outras Regras para Operagdes de Arrendamento” e pelo
Tépico N°D-14 — Transagbes que envolvem Entidades de Propdsito Especifico, ambas substituidas pela FIN 46 (R) a partir de 2004.
Consideramos, para consolidagdo, a condicdo de sermos beneficiario principal da entidade (sujeito a maior parte do risco de perda ou
com direito a receber a maior parte dos retornos residuais).

Pronunciamentos contabeis recentemente emitidos

SAB 109

Em novembro de 2007, a SEC emitiu o SAB 109 “Compromissos de Empréstimos Subscritos Registrados ao Valor Justo no Resultado”,
que exige que os fluxos de caixa futuros liquidos esperados relativos ao pagamento de operagdes de crédito sejam incluidos na
mensuragdo de todos os compromissos de operacdes de crédito baixados, mensurados ao valor justo no resultado. A ado¢éo do SAB
109 é futura e vigente para compromissos de operagfes de crédito mensurados ao valor justo no resultado, emitidos ou modificados
depois de 1° de janeiro de 2008. A adogdo do SAB 109 néo gerou impacto sobre nossa situacdo financeira consolidada ou resultado
das operagoes.

SFAS 141R

Em dezembro de 2007, o FASB emitiu a SFAS 141 (R) “Combinacéo de negdcios”. Esse pronunciamento substitui a SFAS 141
combinagédo de negécios e mantém as exigéncias fundamentais da SFAS 141 sobre o método de contabilizagdo de aquisigdo (que na
SFAS 141 é chamado de método de compra) deve ser usado em todas as combinagdes de negécios para que uma aquisicdo seja
identificada por cada combinagéo de negdécio. Esse pronunciamento define o adquirente como a entidade que obtém o controle de um
ou mais negécios na combinacdo de negdcios e estabelece a data de aquisicdo assim como a data que o adquirente assume o
controle. Esse pronunciamento é aplicavel prospectivamente as combinacGes de negdcios na data de aquisicdo ou ap6s o inicio do
primeiro periodo de relatério anual com inicio em ou ap6s 15 de dezembro de 2008. Estamos avaliando o impacto da adogéo da SFAS
141R. Entretanto, até o0 momento ndo esperamos que o efeito da SFAS 141R seja relevante para nossas demonstragdes contabeis
consolidadas.

SFAS 160

Em dezembro de 2007, o FASB emitiu a SFAS 160 “Capital ndo Controlado nas Demonstracdes Contabeis Consolidadas — uma
alteracdo do ARB 51”. A SFAS 160 altera 0 ARB 51 e estabelece contabilizagéo e normas de divulgagdo para o capital ndo controlado
em uma subsidiaria e para a desconsolidacio da subsidiaria. Ele esclarece que o capital ndo controlado em uma subsidiaria € uma
participacdo societaria na entidade consolidada que deve ser demonstrada como patriménio na demonstracdo contabil consolidada.
Esse pronunciamento é eficaz para os anos fiscais, e periodos intermediarios dentro desses anos fiscais com inicio em ou apés 15 de
dezembro de 2008. N&o esperamos que a adocdo desse pronunciamento tenha um impacto significativo sobre nossa situagéo
financeira consolidada ou resultado das operagées.
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FSP SFAS 140-3

Em fevereiro de 2008, o FASB emitiu 0 FSP SFAS 140-3 “Contabilizagéo para Transferéncia de Ativos Financeiros e Transacfes de
Recompra”. O FSP 140-3 trata da contabilizagéo para acordos de recompra relacionados a ativos financeiros previamente transferidos
guando o acordo de recompra se da entre as mesmas partes que a transferéncia original. Esse FSP presume que uma transferéncia
inicial de um ativo financeiro e o acordo de recompra séo considerados partes de um mesmo acordo conforme a SFAS 140. Entretanto,
se determinados critérios sdo encontrados, a transferéncia inicial e o acordo de recompra nédo devem ser avaliados como transagdes
ligadas e, ao invés disso, devem ser avaliados separadamente de acordo com a SFAS 140. Esse FSP é efetivo para anos fiscais que
se iniciem ap6s 15 de Novembro de 2008 e deve ser aplicado prospectivamente para transferéncias iniciais e acordos de recompra cuja
transferéncia inicial seja executada no momento ou depois do inicio do ano fiscal em que esse FSP for inicialmente aplicado. Estamos
avaliando o impacto potencial da adogéo do FSP 140-3.

SFAS 161

Em marcgo de 2008 o FASB emitiu a SFAS 161 “Divulgacéo sobre Instrumentos Derivativos e Atividades de Hedge — uma alteragdo da
SFAS 133" que exige melhorias na estrutura de divulgacdo atual da SFAS 133. O pronunciamento requer que 0s objetivos para a
utilizagcdo de instrumentos financeiros derivativos sejam divulgados em termos de riscos basicos e designacdo contabil. Essa
divulgacao transmite melhor a finalidade de utilizar instrumentos derivados, em termos dos riscos que a entidade pretende gerenciar.
Divulgar o valor justo dos instrumentos derivativos e seus ganhos e perdas em forma de tabela fornece um cenério mais completo da
localizag&o na demonstragéo contabil da entidade referente a posicéo de derivativos no final do periodo e o efeito do uso de derivativos
no periodo. Divulgar informag6es sobre risco de crédito relacionado com os recursos contingentes devera fornecer informagées sobre
os potenciais efeitos sobre a liquidez de uma entidade utilizando derivativos. Finalmente, esse pronunciamento requer referéncias
cruzadas com as notas de rodapé, o que devera ajudar os usuarios das demonstracdes contabeis a localizar informag8es importantes
sobre os instrumentos financeiros derivativos. Esse pronunciamento é eficaz para demonstragdes contabeis publicadas para os anos
fiscais, e periodos intermediarios dentro desses anos fiscais com inicio ap6s 15 de novembro de 2008. N6s estamos avaliando o
impacto da adogéo da SFAS 161. Até o momento, ndo esperamos que o efeito da adogdo da SFAS 161 seja relevante.

FSP SFAS 142-3

Em abril de 2008, o FASB emitiu 0 FSP SFAS 142-3 “Determinacéo da Vida Util de Ativos Intangiveis”, que emenda os fatores que
devem ser considerados no desenvolvimento da renovacédo ou extensdo das premissas usadas para determinar a vida Util de ativos
intangiveis reconhecidos conforme a SFAS 142. A intengdo desse FSP é melhorar a consisténcia entre a vida Util de ativos intangiveis
reconhecidos conforme o pronunciamento SFAS 142 e o periodo de geragdo de fluxos de caixa esperados usado para mensurar 0
valor justo dos ativos conforme a SFAS 141 (R), e outros principios contabeis. Esse FSP é aplicado independentemente da natureza da
transacéo que resultou no reconhecimento do ativo, quer sejam adquiridos em uma combinagdo de negécios ou de outra maneira. No
desenvolvimento das premissas sobre renovagéo ou extens@o usadas para determinar a vida Util dos ativos intangiveis reconhecidos,
uma entidade deve considerar a propria experiéncia histérica em renovar ou prolongar acordos similares. Entretanto, essas premissas
devem ser ajustadas para os fatores especificos da entidade conforme a SFAS 142. Na falta dessa experiéncia, a entidade deve
considerar os fatores que os participantes do mercado usariam referentes a renovagdo ou extensdo (coerente com o melhor uso de
ativos pelos participantes do mercado), ajustado para fatores especificos da entidade conforme paragrafo 11 da SFAS 142. Estamos
avaliando o impacto potencial da adogdo do FSP SFAS 142-3.

SFAS 163

Em maio de 2008, o FASB emitiu a SFAS 163 “Contabilizacdo de Garantias Financeiras de Contratos de Seguros — uma Interpreta¢éao
do Pronunciamento FASB 60". A SFAS 163 exige que uma empresa de seguros reconheca a responsabilidade pelo sinistro antes do
evento de inadimpléncia (evento segurado) quando ha evidéncia de que a deterioracdo dos créditos tenha ocorrido em uma obrigagéo
financeira segurada. Esse pronunciamento também esclarece como a SFAS 60 “Contabilizacéo e Relato de Empresas de Seguros” é
aplicada para garantias financeiras de contratos de seguros, incluindo o reconhecimento e a mensuragdo a ser usada na contabiliza¢éo
das receitas de prémios e dos sinistros a pagar. Esses esclarecimentos aumentardo a comparabilidade nas demonstracdes contabeis
das garantias financeiras de contratos de seguros por empresas de seguros. Esse pronunciamento exige divulgacdo sobre garantias
financeiras de contratos de seguros. A contabilizagdo e os requerimentos de divulgacdo melhorardo a qualidade da informacéo
fornecida para usuérios das demonstra¢des contabeis. A SFAS 163 é efetiva para anos fiscais que se iniciem ap6s 15 de Dezembro de
2008. No6s estamos avaliando o impacto potencial da adogéo da SFAS 163.

FSP APB 14-1

Em maio de 2008, o FASB emitiu a SFAS 14-1 “Contabilizacdo de Instrumentos de Divida Conversiveis que Podem ser Liquidados em
Dinheiro Ap6s a Conversdo”. Esta posi¢cdo dos membros do FASB (FSP) esclarece que os instrumentos de débito conversiveis que
podem ser determinados em caixa na conversao (inclui liquidacéo de caixa parcial) ndo estdo enderegados pelo paragrafo 12 do APB
Opinion 14. Adicionalmente, este FSP especifica que os emissores de tais instrumentos devem registrar separadamente os
componentes passivos e patrimdnio de maneira que reflita a taxa do débito ndo conversivel da entidade, quando o custo de juros é
reconhecido em periodos subsequentes. Este FSP devera ser aplicado para as demonstragdes contdbeis emitidas para exercicios
fiscais iniciados ap6s 15 de dezembro de 2008. Estamos avaliando, os possiveis efeitos que podem surgir com a adocdo desse
pronunciamento.
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FSP EITF 03-6-1

Em junho de 2008, o FASB emitiu o FSP EITF 03-6-1, “Determinar se os Instrumentos Dados como Pagamentos Baseados em Ac¢des
sdo TransagOes de Titulos com Participacdo nos Lucros”. O objetivo deste FSP é determinar se instrumentos garantidos em
remuneracdo baseada em acdes séo participacdes anteriores a aquisi¢do, consequentemente, precisam ser incluidos na alocagao do
lucro na computagéo do lucro por agéo sob o método de duas classes descrito no paragrafo 60 e 61 da SFAS 128 “Lucro por Agéo”.
Devera ser aplicado as demonstragcdes contdbeis emitidas para exercicio fiscal e periodos intermediarios iniciados apés 15 de
dezembro de 2008. N&o é permitida a aplicagdo antecipada dessa norma. Estamos avaliando os possiveis efeitos que podem surgir
com a adogdo desse pronunciamento.

FSP SFAS 157-3

Em setembro de 2006, o FASB emitiu a SFAS 157 “Mensuracdes do Valor Justo” que é valido para exercicios fiscais iniciados ap6s 15
de novembro de 2007. A SFAS 157 define o valor justo, estabelece uma estrutura para a mensuragdo do valor justo e amplia as
exigéncias nas divulgagfes para ativos e passivos calculados pelo valor justo. A nova norma oferece uma definicdo consistente de
valor justo que se concentra no preco de saida e prioriza, no contexto da mensuracéo do valor justo, o uso de informagdes baseadas
no mercado mais vantajoso para o ativo ou passivo e ndo de informacdes especificas da empresa. A SFAS 157 também estabelece
uma hierarquia de trés niveis para o valor justo que prioriza as informagdes observaveis quando da sua mensuracéo pela empresa e
minimiza as informagdes ndo observaveis.

A SFAS 157 anula a orientagéo do EITF 02-3, que exigia o diferimento do lucro no inicio de uma transagdo envolvendo um instrumento
financeiro derivativo na auséncia de dados observaveis que sustentassem a técnica de avaliagdo. A norma também elimina descontos
para grandes posi¢des em instrumentos financeiros cotados em mercados ativos e requer a consideragdo de risco de inexecugdo na
avaliagéo de passivos.

Em fevereiro de 2008, o FASB emitiu o FSP FAS 157-2 que posterga a data de vigéncia da SFAS 157 para ativos e passivos nao-
financeiros, exceto pelos itens que sdo reconhecidos ou divulgados ao valor justo nas demonstrac¢des financeiras em base recorrente
(no minimo anualmente) para exercicios e periodos fiscais iniciados apds 15 de novembro de 2008.

Em outubro de 2008, o FASB emitiu o FSP FAS 157-3. O objetivo deste FSP é determinar a aplicagdo da SFAS 157 quando o mercado
de um ativo financeiro é inativo. Especificamente, FSP 157-3 esclarece como (i) o julgamento interno da administracdo deve ser
considerado na mensuragéo do valor justo quando ndo existem dados observaveis (ii) a observagdo da informagdo de mercado de um
mercado inativo precisam ser trazidas para a contabilidade, e (iii) 0 uso de cotagdes de corretoras ou servicos de precificacdo devem
ser considerados na determinacéo da relevancia dos dados observaveis e ndo para mensurar o valor justo. A adogéo do FSP 157-3
tem aplicacéo imediata e ndo gerou impactos significativos na nossa posi¢éo financeira e patrimonial.

As divulgacges exigidas pela SFAS 157 estdo demonstradas na nota explicativa 23-k.

FSP FAS 133 e FIN 45-4

Em setembro de 2008, o FASB emitiu 0 FSP FAS 133-1 “Contabiliza¢éo para Ganhos (Perdas) ndo Realizadas com Derivativos” e FIN
45 “Contabilizacéo do Avalista e Requisitos de Divulgacé@o para Garantias, Incluindo Garantias Indiretas do FIN 45". De acordo com a
SFAS 133, o vendedor de um derivativo de crédito deve divulgar as seguintes informagdes para cada derivativo, incluindo derivativos
de crédito embutidos em um instrumento hibrido, ainda que a probabilidade de pagamento seja remota:

| - a natureza do derivativo de crédito;

Il — o montante potencial maximo de pagamentos futuros;

Il - o valor justo do derivativo de crédito;

IV - a natureza de qualquer recurso disposto e quaisquer ativos dados como garantia por terceiros.

Além disso, a norma exige a divulgagdo de pagamento atual e do desempenho do risco de todas as garantias do FIN 45. Em uma
entidade que utiliza o agrupamento interno, a entidade deve divulgar a forma como os agrupamentos sdo determinados e utilizados
para gestdo de risco. Essas alteracdes deverdo ser aplicadas para as demonstragdes financeiras emitidas para exercicios ficais
iniciados ap6s 15 de dezembro de 2008. Estamos avaliando, os possiveis efeitos que podem surgir com a adogdo deste
pronunciamento.
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3.  Ativos restritos

O Banco é requerido a manter reservas minimas em dinheiro ndo remuneradas, e depésitos remunerados ou recolhimentos em titulos
para satisfazer determinados niveis de exigibilidade estabelecidos pelo Banco Central do Brasil e, também, por alguns bancos centrais

de paises estrangeiros onde o Banco mantém agéncias.

Os recursos mantidos pelo Banco séo os seguintes:

31 de dezembro

2008 2007

Sem remuneracédo @ 12.446 12.742
Com remuneragéo 8.445 19.603
Total 20.891 32.345

(1) Recolhimento compulsério sobre depdésitos a vista, classificado como “Caixa restrito” no balango patrimonial.
(2) Recolhimento compulsério sobre depdsitos de poupanga, incluido em “Aplicagées em depositos interfinanceiros” no balango patrimonial.

Os titulos brasileiros e estrangeiros vinculados a depésitos compulsérios montaram R$ 14.102 e R$ 4.445 em 31 de dezembro de
2008 e 2007, respectivamente. Esses titulos estdo contabilizados de acordo com a SFAS 115. Os custos amortizados e os valores

justos desses titulos estdo inclusos nas Notas explicativas 4, 5 e 6.

4. Ativos de negociacao, ao valor justo

Os ativos classificados como de negociagdo sdo apresentados na tabela a seguir, pelo seu valor justo:

31 de dezembro

Saldo Saldo médio
2008 2007 2008 2007
Titulos
Titulos publicos federais brasileiros 17.039 18.434 5.836 11.087
Titulos de governos estrangeiros 2 3 - -
Titulos emitidos por empresas néao financeiras 201 48 83 14
Titulos emitidos por empresas financeiras 56 8 28 22
Titulos publicos brasileiros emitidos no exterior 22 51 15 29
Aplicacdes em fundos mutuos de investimento 856 18 - -
Acdes negociaveis 7 - - 145
Total 18.183 18.562 5.962 11.297
Instrumentos financeiros derivativos
Swaps 1.522 1.125 1.493 1.071
Opgoes 2 1 - -
Futuros - - - -
Operagdes a termo 752 24 654 180
Total 2.276 1.150 2.147 1.251
Total de ativos de negociagdo, ao valor justo 20.459 19.712 8.109 12.548
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Os ganhos (perdas) liquidos néo realizados nos ativos de negociacao incluidos no resultado do periodo séo demonstrados na tabela a

seguir:
Exercicio encerrado em
31 de dezembro

2008 2007
Titulos publicos federais brasileiros 234 (131)
Titulos emitidos por empresas néo financeiras (15) Q)
Titulos emitidos por instituicdes financeiras ) Q)
Titulos publicos brasileiros emitidos no exterior 2) 2)
Aplicacdes em fundos mutuos de investimento (1) -
Acles negociaveis 4 -
Instrumentos financeiros derivativos 128 (93)
Total de ganhos (perdas) liquidos néo realizados in  cluidos no resultado do periodo 346 (228)

A tabela a seguir apresenta o valor justo dos ativos de negocia¢do que se encontram vinculados a:

31 de dezembro

2008 2007

Depositos compulsorios - 171
Prestacéo de garantia - 2
Compromissos de recompra 674 -
Total 674 173

5. Titulos e valores mobiliarios disponiveis parav ~ enda, ao valor justo

31 de dezembro de 2008

Ganhos
Custo brutos néo Perdas brutas Valor justo
amortizado realizados  nzp realizadas
Titulos publicos federais brasileiros 29.751 67 (90) 29.728
Titulos estaduais e municipais 31 - 1) 30
Titulos de governos estrangeiros 746 4 - 750
Titulos emitidos por empresas nao financeiras 4.544 6 (22) 4.528
Titulos emitidos por empresas financeiras 129 - - 129
Titulos publicos brasileiros emitidos no exterior 2.429 220 5) 2.644
Fundos mutuos de investimento 321 59 ©) 373
Ac0es negociaveis 44 2 (23) 23
Total 37.995 358 (148) 38.205
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31 de dezembro 2007

Ganhos
Custo brutos néo Perdas brutas
amortizado realizados  n3o realizadas Valor justo
Titulos publicos federais brasileiros 31.899 185 (114) 31.970
Titulos estaduais e municipais 30 1 - 31
Titulos de governos estrangeiros 1.937 - - 1.937
Titulos emitidos por empresas nao financeiras 2.101 11 (30) 2.082
Titulos emitidos por empresas financeiras 34 - 2) 32
Titulos publicos brasileiros emitidos no exterior 1.474 164 - 1.638
Fundos mutuos de investimento 278 46 (13) 311
Ac0Oes negociaveis 59 16 22) 63
Total 37.812 423 aar1) 38.064

A tabela a seguir apresenta o valor justo dos titulos e valores mobiliarios disponiveis para a venda que se encontram vinculados a:

31 de dezembro

2008 2007

Prestacéo de garantia 1.568 685
Compromissos de recompra 11.453 13.263
Dep6sitos compulsérios 12.574 4.274
Total 25.595 18.222

Os ganhos e perdas brutos realizados com titulos e valores mobiliarios disponiveis para venda foram os seguintes:

31 de dezembro

2008 2007

Ganhos 59 61
Perdas (45) 2)
Ganhos sabre titulos e valores mobiliarios disponiv eis para venda 14 59

O custo amortizado e o valor justo, por vencimento, dos titulos e valores mobiliarios disponiveis para venda eram os seguintes:

31 de dezembro

2008 2007

Custo Valor Custo Valor

amortizado justo amortizado justo

Vencimento até um ano 13.413 13.424 15.135 15.175
Vencimento de um até cinco anos 15.584 15.550 20.510 20.515
Vencimento de cinco até dez anos 6.694 6.670 600 587
Vencimento acima de dez anos 1.939 2.165 1.230 1.413
Vencimento indeterminado (fundos mutuos e a¢des negociaveis) 365 396 337 374
Total 37.995 38.205 37.812 38.064
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A tabela a seguir demonstra nossa carteira de titulos e valores mobiliarios disponiveis para a venda por moeda:

31 de dezembro

2008 2007
Custo Custo
amortizado % do Total amortizado % do Total
Real 35.369 93,1% 34.191 90,4%
Indexados e denominados em moedas estrangeiras 2.626 6,9% 3.621 9,6%
Total 37.995 100% 37.812 100%

As tabelas a seguir apresentam o valor das perdas néo realizadas em 31 de dezembro de 2008 e 2007, distribuido de acordo com a
natureza dos titulos e a maturidade das perdas:

31 de dezembro 2008

Até 12 meses Acima de 12 meses Total

Valor Perdas néo Valor Perdas ndo Valor Perdas néo

justo realizadas justo realizadas justo realizadas

Titulos publicos federais brasileiros 8.996 (51) 2.891 (39) 11.887 (90)
Titulos estaduais e municipais 29 Q) - - 29 Q)
Titulos emitidos por empresas ndo financeiras 3.233 (22) - - 3.233 (22)
Titulos emitidos por empresas financeiras 22 - - - 22 -
Titulos publicos brasileiros emitidos no exterior 411 (5) - - 411 5)
Fundos mutuos de investimentos 4 ) - - 4 )
Acles negociaveis 9 (23) - - 9 (23)
Total 12.704 (109) 2.891 (39) 15.595 (148)

31 de dezembro 2007

Até 12 meses Acima de 12 meses Total

Valor Perdas néo Valor Perdas néo Valor Perdas né&o

justo realizadas justo realizadas justo realizadas

Titulos publicos federais brasileiros 3.986 (114) 43 - 4.029 (114)
Titulos de governos estrangeiros 1.775 - - - 1.775 -
Titulos emitidos por empresas néo financeiras 1.012 (30) - - 1.012 (30)
Titulos emitidos por empresas financeiras - ) - - - )
Titulos publicos brasileiros emitidos no exterior 61 - - - 61 -
Fundos mutuos de investimentos 19 3) 1 (20) 20 (13)
Ac0es negociaveis 18 9) - ?3) 18 12)
Total 6.871 (158) 44 as) 6.915 ari)

Durante os anos de 2008 e 2007 nado foram reconhecidas perdas de carater ndo temporario.

Em 31 de dezembro de 2008 e 2007, o Banco ndo possuia titulos e valores mobiliarios de um Unico grupo ou de um grupo de
empresas relacionadas cujo valor fosse superior a 10% do seu patrimdnio liquido.

Durante os anos de 2008 e 2007 nao foram reclassificados titulos da categoria titulos disponiveis para venda.

O Banco vem participando de leildes de troca de papéis do Governo Federal do Brasil por papéis deste mesmo emissor. Durante os
anos de 2008 e 2007 foram trocados os montantes de R$ 12.585 e R$ 9.148, respectivamente, que correspondiam ao valor de
mercado dos titulos recebidos na troca na data das operagdes. As transag6es resultaram em lucro de R$ 4 no exercicio encerrado em
31 de dezembro de 2008. No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2007, o lucro resultante dessas transacdes foi imaterial.
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6. Titulos e valores mobiliarios mantidos até o ven cimento
31 de dezembro 2008

Ganhos
Custo brutos néo Perdas brutas
amortizado realizados nao realizadas Valor justo
Titulos publicos federais brasileiros 15.701 - (6) 15.695
Titulos de governos estrangeiros 33 - - 33
Titulos publicos brasileiros emitidos no exterior 173 - (6) 167
Total 15.907 - (12) 15.895
31 de dezembro 2007
Ganhos
Custo brutos nao Perdas brutas
amortizado realizados  n3p realizadas Valor justo
Titulos publicos federais brasileiros 16.452 - - 16.452
Titulos de governos estrangeiros 16 - - 16
Titulos emitidos por empresas financeiras 13 - - 13
Titulos publicos brasileiros emitidos no exterior 349 9 - 358
Total 16.830 9 - 16.839

A tabela a seguir apresenta o custo amortizado dos titulos e valores mobiliarios mantidos até o vencimento que se encontram

vinculados a:
31 de dezembro
2008 2007
Prestacéo de garantia 72 50
Compromissos de recompra 10.506 15.341
Depositos compulsorios 1.528 -
Total vinculados 12.106 15.391

O custo amortizado e o valor justo, por vencimento, dos titulos e valores mobiliarios mantidos até o vencimento eram os seguintes

31 de dezembro

2008 2007

amo rtg:ztg Valor justo amortiC;;(SjtS Valor justo
Vencimento até um ano 4.501 4.502 3.687 3.691
Vencimento de um até cinco anos 8.512 8.498 10.593 10.588
Vencimento de cinco até dez anos 2.894 2.895 2.550 2.560
Total 15.907 15.895 16.830 16.839

A tabela a seguir demonstra nossa carteira de titulos e valores mobiliarios mantidos até o vencimento por moeda:

31 de dezembro

2008 2007

Custo Custo
amortizado % do Total amortizado % do Total
Real 15.701 98,7% 16.452 97,8%
Indexados e denominados em moedas estrangeiras 206 1,3% 378 2,2%
Total 15.907 100% 16.830 100%
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As tabelas a seguir apresentam o valor das perdas néo realizadas em 31 de dezembro de 2008 e 2007, distribuido de acordo com a
natureza dos titulos e a maturidade das perdas:

31 de dezembro 2008

Até 12 meses Acima de 12 meses Total
Custo Perdas nao Custo Perdas nao Custo Perdas nao
amortizado realizadas  amortizado realizadas amortizado realizadas
Titulos publicos federais brasileiros 9.130 2 21 4 9.151 (6)
Titulos publicos brasileiros emitidos no exterior 168 (6) - - 168 (6)
Total 9.298 (8) 21 4 9.319 (12)
31 de dezembro 2007
Até 12 meses Acima de 12 meses Total
Custo Perdas nédo Custo Perdas néo Custo Perdas nio
amortizado realizadas amortizado realizadas amortizado realizadas
Titulos emitidos por empresas financeiras 13 - - - 13 -
Total 13 : : : 13 :

Néao foram reconhecidas perdas néo temporarias de titulos mantidos até o vencimento durante os anos de 2008 e 2007.

Em 31 de dezembro de 2008 e 2007, o Banco n&do possuia titulos e valores mobiliarios de um Unico grupo ou de um grupo de
empresas relacionadas cujo valor fosse superior a 10% do nosso patriménio liquido.

Durante os anos de 2008 e 2007 nao foram reclassificados titulos da categoria titulos mantidos até o vencimento.
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7.

Operacgbes de crédito

As operacdes de crédito apresentavam os seguintes saldos:

31 de dezembro

2008 2007

Brasil
Comerciais

Industriais e outros 69.233 51.466

Financiamentos a exportacao 24.609 14.031

Financiamentos a importagao 1.396 874
Pessoas fisicas

Financiamentos 35.399 25.118

Cartéo de crédito 8.262 6.253

Cheque especial 3.005 2.357
Crédito rural

Financiamentos rurais — aplica¢gfes repassadas e refinanciadas 21.843 19.594

Financiamentos rurais — aplicagdes obrigatorias 27.375 22.253

Financiamentos agroindustriais 12.627 7.416

Financiamentos rurais — aplicacoes livres 1.863 87
Arrendamento mercantil 2.974 1.221
Setor publico 845 543
Total Brasil 209.431 151.213
Total exterior. @ 15.130 11.372
Total de operagdes de crédito @ 224.561 162.585

Menos: Provisdo para perdas (13.709) (10.202)
Total de operagdes de crédito, liquido 210.852 152.383

(1) Substancialmente financiamentos a importadores/exportadores brasileiros e ao Setor Publico Brasileiro, que totalizaram R$ 7.883 e R$ 3.118, em 31
de dezembro de 2008, e R$ 6.164 e R$ 1.863, em 31 de dezembro de 2007, respectivamente.
(2) Incluem créditos de curso anormal.

Em 31 de dezembro de 2008 e 2007, nossas operacBes de crédito de curso anormal totalizavam R$ 13.509 e R$ 7.513,
respectivamente. As operagdes sdo consideradas como de curso anormal quando se encontram em atraso ha mais de 60 dias. O
Banco nédo reconhece receita de juros sobre essas operagdes. O recebimento desses valores € reconhecido com base no regime de
caixa.

N6s concedemos empréstimos a diversas entidades vinculadas ao Governo Federal, nosso acionista majoritario. As operagdes sédo
praticadas em condi¢Bes normais de mercado, inclusive taxa de juros e garantias normais exigidas para operacgdes realizadas com
entidades nao relacionadas. N&o concedemos empréstimos a diretores ou membros de nosso Conselho de Administracdo. As
operacdes contratadas com partes relacionadas foram de R$ 2.193 e R$ 3.290, em 31 de dezembro de 2008 e 2007, respectivamente.

N&o tivemos nenhuma reestruturagao de créditos probleméticos considerada significativa.
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Operagdes de crédito sujeitas a analise individuali  zada

A tabela abaixo informa as operacdes de crédito sujeitas a analise individualizada:

31 de dezembro

2008 2007

Operagdes de crédito com provisao 2.033 874
Operagdes de crédito sem provisdo™ 923 252
Total de operagdes de crédito 2.956 1.126
Saldo médio das operagdes de crédito 1.665 1.044
Provisdo para créditos de acordo com a SFAS 114? 1.483 656

(1) Esses créditos ndo requerem provisdo porque o valor presente dos fluxos futuros esperados de caixa, ou o valor justo das garantias relacionadas

excedem o valor contabil.

(2) A provisdo para operagdes de crédito sujeitas a andlise individualizada, sob a SFAS 114, esté incluida no montante da provisdo para perdas.

8. Provisdo para perdas com operag6es de crédito

A provisao para perdas com operagdes de crédito apresentou a seguinte movimentag&o:

31 de dezembro

2008 2007

Saldo inicial 10.202 8.289
Provisé@o para perdas com operagoes de crédito 7.286 4.462
Créditos baixados contra provisdo (4.950) (3.652)
Créditos recuperados @ 1.106 1.131
Crédito baixado liquido (3.844) (2.521)
Variacao cambial liquida sobre provisdes no exterior 65 (28)
Saldo final 13.709 10.202

(1) Narecuperagéo de créditos baixados, reconhecemos, adicionalmente, receitas de juros no valor de R$ 608 e R$ 316, em 31 de dezembro de 2008 e

2007, respectivamente.
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9. Investimentos em entidades ndo consolidadas e out ros investimentos

a) Composicao

Percentual de 31 de dezembro

participacado 2008 2007

Resultado de Resultado de

Com Patriménio  Lucro liquido  Valor contabil participagdes em  Valor contabil participaces em

direito a liquido da (prejuizo) do entidades ndo do entidades ndo

Empresa Total voto investida ®®  do periodo ' investimento consolidadas _investimento consolidadas
Brasilcap Capitalizacdo S.A. 49,99 49,99 117 164 58 82 87 44
Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A. 49,99 49,99 1.074 160 537 80 463 219
Brasilsaide Companhia de Seguros 49,92 49,92 53 5 26 3 26 3
Brasilveiculos S.A. 70,00 40,00 289 178 202 125 217 50
Companhia de Seguros Alianca do Brasil S.A.® 100,00 100,00 - - - - 227 66
Companhia Brasileira de Solugées e Servigos 40,35 40,35 121 63 48 25 30 13
Companhia Brasileira de Meios de Pagamento 31,63 31,63 172 861 54 272 197 282
Pronor Petroquimica S.A. 12,02 29,51 134 (25) 16 3) 19 1
Kepler Weber S.A. 17,65 17,65 193 (44) 34 (8) 33 (22)
Itapebi Geracéo de Energia S.A. 19,00 19,00 246 184 46 35 39 20
Neoenergia S.A. 8,81 8,81 8.392 1.630 739 144 655 121

Total dos investimentos avaliados pelo

método da equivaléncia patrimonial 10.791 3.176 1.760 755 1.993 797
Qutros investimentos avaliados ao custo - - 67 - 67 -
Total geral 10.791 3.176 1.827 755 2.060 797

(1) Montantes resultantes das demonstragdes financeiras preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, ajustados de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos nos Estados
Unidos da América (US GAAP), quando aplicavel. Nao existem restri¢des significativas para a remessa de fundos para o Banco.

(2) O valor relativo a marcagdo a mercado de titulos e valores mobiliarios de empresas coligadas é de R$ 255 (R$ 199 em 2007).

(3) A Companhia de Seguros Alianga do Brasil S.A. passou a ser consolidada a partir do exercicio findo em 31 de dezembro de 2008.

b) Outras informacgbes

Os dividendos, inclusive juros sobre capital proprio, recebidos dos investimentos em entidades ndo consolidadas, foram R$ 840 e R$ 423 nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2008 e 2007, respectivamente.
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10. Imobilizado de uso, liquido

31 de dezembro

Vida atil

estimada
em anos 2008 2007
Terrenos -- 191 190
Edificacdes 25 4.029 3.828
Mbveis e equipamentos 10 942 866
Benfeitorias em propriedades de terceiros 5a10 1.056 906
Equipamentos de processamento de dados 5 2.953 2.436
Veiculos 5 8 8
Equipamentos arrendados 5 819 849
Custos de desenvolvimento e aquisi¢éo de software 3a5 958 737
Outros 5a10 494 489
Depreciacdo acumuladas (7.337) (6.537)
Total do imobilizado de uso, liquido 4.113 3.772

A despesa de depreciagdo foi de R$ 898 e R$ 866 nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007, respectivamente.

O imobilizado de uso acima inclui iméveis dados em garantia de penhora, os quais totalizavam R$ 296 e R$ 282 em 31 de dezembro
de 2008 e 2007, respectivamente.

O BB celebrou contratos de arrendamento mercantil para a aquisicdo de equipamentos de processamento de dados, que estdo
contabilizados como arrendamentos financeiros na conta Equipamentos arrendados. A depreciacéo dos bens adquiridos é calculada de
acordo com a politica do Banco de depreciacéo para os ativos proprios. O saldo da depreciagdo acumulada desses bens foi de R$ 796
e R$ 753 em 31 de dezembro de 2008 e 2007, respectivamente.

O BB mantém contratos de arrendamento operacional de diversos iméveis e equipamentos. Os pagamentos futuros para esses
arrendamentos operacionais estdo demonstrados a seguir:

Para o exercicio a findar em: Valor
2009 288
2010 225
2011 176
2012 133
2013 81
Apos 2013 106

Total 1.009

As despesas de aluguéis e arrendamentos operacionais foram de R$ 304 e de R$ 265 em 2008 e 2007, respectivamente. O BB nédo
mantém contratos de subarrendamento.

O valor dos juros capitalizados de acordo com a SFAS 34 — Capitaliza¢@o de Juros em 2008 e 2007 foi imaterial. O valor da perda nédo
temporéaria em imobilizado de uso reconhecida no exercicios findo em 31 de dezembro de 2008 foi de R$ 17. No exercicio findo em 31
de dezembro de 2007, ndo houve perda permanente sobre o imobilizado de uso.

11. Agio e outros ativos intangiveis

a)

Agio sobre investimentos

O saldo de agio sobre investimentos nos exercicios de 2008 e 2007 é de R$ 617 e de R$ 35 e esta alocado no segmento de negdcios
denominado “Investimentos”. Em 2008, parcela significativa do agio sobre investimentos refere-se a aquisi¢cdo de participacdo na
Companhia de Seguros Alianca do Brasil. (Nota explicativa 1.d)

Em conformidade com a SFAS 142, néo foi contabilizada nenhuma amortizagdo de agio nos exercicios de 2008 e 2007.
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b)

<)

Lucro liquido ajustado

O lucro liquido ajustado para excluir as despesas de amortizacéo (liquido dos efeitos tributarios) relacionadas aos ativos intangiveis

com vida util determinada foi:

Exercicio findo em 31 de dezembro

2008 2007

Lucro liquido
Lucro liquido reportado 9.675 7.984
Amortizagao/perdas dos ativos intangiveis com vida Util determinada 594 448
Lucro liquido ajustado 10.269 8.432

O valor da amortizagdo dedutivel para fins fiscais foi de R$ 542 e R$ 448 para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e de

2007, respectivamente.

Em conformidade com a SFAS 144, foi realizado teste de imparidade em 2008, que resultou numa provisdo de R$ 52. N&o houve

perdas no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2007.

Composicao dos ativos intangiveis

O valor contabil dos ativos intangiveis com vida Util definida sujeitos a amortizagéo refere-se a valores desembolsados para aquisi¢céo
de direitos para prestacdo de servigos bancérios no montante de R$ 2.328 e R$ 2.261, em 31 de dezembro de 2008 e de 2007

respectivamente.

A tabela abaixo demonstra a movimentacao dos ativos intangiveis com vida Gtil definida:

31 de dezembro

2008 2007

Saldo em 1° de janeiro 2.522 709

Aquisicao de direito para a prestacéo de servigcos bancarios 2.328 2.261

Amortizacdo durante o periodo (542) (448)

Perda permanente (52) -

Saldo em 31 de dezembro 4.256 2.522
A tabela a seguir apresenta a composi¢&o do valor contabil dos ativos intangiveis com vida Gtil definida:

31 de dezembro

2008 2007

Valor custo 5.591 3.262

Amortizacdo acumulada (2.283) (740)

Perda permanente acumulada (52) -

Valor contabil 4.256 2.522

A tabela a seguir apresenta as despesas estimadas com amortizagdo para os proXimos cinco exercicios:

Para o exercicio a findar em:

Despesas de amortizagdo

2009
2010
2011
2012
2013
Total

1.143
1.093
1.020
858
142
4.256
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12. Outros ativos

31 de dezembro

2008 2007
Impostos diferidos, liquidos @ 15.349 3.770
Planos de beneficios p6s-emprego 11.490 35.760
Dep6sitos judiciais para fins de impostos e questdes trabalhistas 6.970 5.963
Impostos pagos antecipadamente 3.756 3.436
Titulos e créditos a receber do Tesouro Nacional 2.031 1.465
Despesas pagas antecipadamente 650 234
Negociagéo e intermediacéo de valores 346 259
Rendas a receber 315 263
Devedores por compra de valores e bens 249 308
Adiantamentos a empregados 210 213
Prémios de seguros a receber 191 -
Relages interfinanceiras/interdependéncias 192 779
Bens néo de uso préprio, liquidos de provisao para desvalorizagéo 167 166
Outros @ 4.361 1.812
Total 46.277 54.428
(1) A nota explicativa 17 detalha os impostos diferidos.
(2) Os valores contidos na linha identificada como “Outros” ndo séo individualmente representativos.
13. Depésitos
Os saldos dos depositos a vista e a prazo de clientes e dos depdsitos interfinanceiros estéo assim distribuidos:
31 de dezembro
2008 2007
Brasil
Depositos de clientes
Depositos a vista
Sem remuneragéo 48.318 48.593
Com remuneragéo 2.364 1.946
Depdsitos a prazo 133.452 77.408
Depositos de poupancga 54.965 45.839
Dep6sitos interfinanceiros 7.626 1.214
Total Brasil 246.725 175.000
Exterior
Dep6sitos de clientes
Depositos a vista
Sem remuneragao 1.531 1.207
Com remuneragéo 1.229 956
Depdsitos a prazo 15.818 7.545
Dep6sitos de poupanga - -
Dep6sitos interfinanceiros 6.435 3.925
Total exterior 25.013 13.633
Total Brasil e exterior 271.738 188.633
Total dep6sitos de clientes 257.677 183.494
Total depdsitos interfinanceiros 14.061 5.139
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O guadro abaixo apresenta 0 montante e os vencimentos dos depdsitos a prazo e depdsitos interfinanceiros domésticos emitidos pelo

Banco com saldos superiores ao equivalente a US$ 100,000.00:

2008
Até 3 meses 3 a6 meses 6 a 12 meses Acima de 12 meses Total
Dep6sitos a prazo 2.278 718 10.426 42.995 56.417
Depésitos interfinanceiros 6.342 109 63 8 6.522
Total 8.620 827 10.489 43.003 62.939
O quadro abaixo apresenta o montante dos depdsitos a prazo segregados por faixas de vencimentos:
2008
Sem vencimento Até 3meses 3al2meses 1a3anos 3 abanos Acima de 5 Total
anos
Dep6sitos a prazo 51.452 14.408 20.273 17.195 45.941 1 149.270
14. Obrigacdes de curto prazo
31 de dezembro
2008 2007
Obrigacdes por empréstimos 2.086 637
Obrigag6es por repasses 665 -
Obrigacdes em moedas estrangeiras 3.270 413
Qutras 224 84
Total 6.245 1.134

As outras obrigagdes de curto prazo sdo, em sua maioria, representadas por linhas de crédito para financiamentos de importagées e
exportagdes realizadas por empresas brasileiras, geralmente expressas em moeda estrangeira.

Em 31 de dezembro de 2008 e 2007, as taxas de juros aplicaveis as obrigages por empréstimos de curto prazo eram de 3,80%a.a e

5,14%a.a, respectivamente.

15. Obrigacdes de longo prazo

31 de dezembro

2008 2007

Obrigacdes por repasses 22.436 17.486
Obrigag6es por emissédo de titulos e valores mobiliarios 4.395 2.191
Fundos financeiros e de desenvolvimento 2.094 1.887
Obrigag6es por empréstimos 2.030 1.818
Dividas subordinadas 715 535
QOutras obrigacdes 253 155
Total 31.923 24.072
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a) Obrigacdes por repasses

As obrigacdes por repasses representam recursos internos oriundos de 6rgdos oficiais do governo brasileiro para empréstimos a
entidades brasileiras, destinados a aplicagdo, basicamente, em investimentos. Esses repasses tém vencimentos mensais até 2025 e

estéo sujeitos a juros e a atualizagdo monetaria conforme abaixo:

31 de dezembro

Taxa de atualizacdo 2008 2007
Tesouro Nacional 3.484 3.185
Crédito Rural 3.484 3.185
Custeio Agropecuario TR ou 9% a.a. 40 40
Cacau TILP® + 0,6% a.a. ou 6,35% a.a. 66 45
PRONAF TMS® (Disponivel) ou 1,0% a.a. ou 7,25% a.a. (Aplicado) 3.201 2.895
Recoop 5,75% a.a. a 7,25% a.a. 176 204
Outros - 1 1
BNDES [0) 11.168 8.713
Finame (i) 6.585 4.866
Outras instituicdes 1.199 722
FBB — Fundec Il - - 9
Funcafé TR® ou TMS® (Disponivel) e TILP® + 3% a.a. ou 4%
a.a. ou 5% a.a. (aplicado) 1.198 713
Demais - 1 -
Total 22.436 17.486

(1) Taxa Referencial de Juros divulgada pelo Banco Central do Brasil.
(2) Taxa de Juros de Longo Prazo fixada pelo Conselho Monetéario Nacional e divulgada trimestralmente.
(3) Taxa Média SELIC divulgada pelo Banco Central do Brasil.

(i) BNDES
- Programas com juros prefixados: os juros variam de 3,75% a 11% a.a.
- Programas com TILP® ou Variagio Cambial: os juros variam de 0,5% a 5% a.a.

(i) Finame
- Programas com juros grefixados: os juros variam de 3,7% a 11% a.a.

- Programas com TJLP ) ou Variagdo Cambial: os juros pagos ao BNDES/Finame e BNDES/EXIM variam
de 0,5% a 10,11% a.a.

b) Obrigacdes por emisséo de titulos e valores mobi lidrios

Correspondem, principalmente, a titulos lastreados em ordens de pagamentos emitidas por bangueiros correspondentes localizados

nos Estados Unidos da América e por nossa agéncia em Nova lorque para qualquer agéncia do BB no Brasil (“Direitos de Re
Vendemos esses fluxos para “Dollar Diversified Payment Rights Finance Company”, que € uma Entidade de Propdsito Esp
EPE da qual somos o principal beneficiario conforme a FIN 46R.

messa”).
ecifico —

As obrigacdes sdo pagas pela EPE com recursos acumulados em sua conta e decorrentes dos direitos de remessas. Atingindo o

volume correspondente a proxima prestagdo de encargos e/ou amortizagdo na conta da EPE, todo o montante excedente é
automaticamente liberado ao BB. Somos obrigados a resgatar esses titulos em casos especificos de inadimpléncia ou encerramento

das operagbes da EPE.
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d)

e)

As obrigacdes por emisséo de titulos e valores mobiliarios estdo detalhadas a seguir:

Emissao
em moeda 31 de dezembro
original Emissdo Vencimento Moeda Taxa de juros 2008 2007

Securitizag&o do Fluxo de

Remessas Eletronicas (MT — 100)

Série 2001-1 US$450 Dez/2001 Dez/2008 US$ 7,890% a.a. - 289

Série 2002-1 US$ 300 Jul/2002  Jun/2009  US$ Libor™3m+ 0,60%a.a. 67 152

Série 2002-2 US$ 40 Set/2002 Set/2009 uss$ 7,890% a.a. 13 24

Série 2003-1 US$120 Mar/2003 Mar/2010 US$ 7,260% a.a. 80 105

Série 2003-2 US$ 250 Dez/2003 Dez/2013 US$ 6,550% a.a. 445 392

Série 2008-1 US$250  Mar/2008  Mar/2014 US$ Libor(1)3m+0,55%a.a. 584 -

Série 2008-2 US$200  Set/2008  set/2015 US$  Libor(1)3m+1,2%a.a. 468 -

Série 2008-3 US$150  Abri2008  jyn/2018  US$ 5,25%@.a. 351 .
Captacodes Diretas

Programa “Global Medium-Term Notes” R$ 350 Jul/2007 Jul/2017 R$ 9,75%a.a. 330 294

Certificado de Depdsito — Euro CD uss$ 7 Nov/2007 Us$ 9,75% a 13,84% a.a. 7 -

Certificado de Dep6sito — Euro CD Uss$ 21 Nov/2007 Us$ 1,05% a 5,02% a.a. 850 41

Certificado de Depdsito — Euro CD US$ 2 Dez/2007 US$ 2,08% a2,037% a.a. 14 -
Instrumentos Hibridos de Capital e Divida

Bonus Perpétuos US$500 Jan/2006 Indeterminado US$ 7,95% a.a. 1.186 894
Total 4.395 2.191

(1) Taxa interbancaria de Londres.

¢) Fundos financeiros e de desenvolvimento

Os Fundos Financeiros e de Desenvolvimento possuem prazo de vencimento indeterminado.

31 de dezembro

Taxa de atualizacdo 2008 2007
Programa de Formagao do Patriménio do Servidor Publico — Pasep TRY +6% a.a. 1.706 1.524
Outros fundos 388 363
Total 2.094 1.887

(1) Taxa Referencial de Juros divulgada pelo Banco Central do Brasil.

ObrigacGes por empréstimos

As obrigag6es por empréstimos representam, principalmente, recursos captados de instituicdes internacionais de crédito para financiar
projetos de interesse do governo brasileiro. Essas obrigacdes tém vencimento até 2015 e séo atualizadas por juros fixos de 8,36% a.a.

a6,92% a.a..

Dividas subordinadas

Emissdo em Taxa 31 de dezembro
moeda original  Emissdo  Vencimento Moeda  de juros 2008 2007
Dividas subordinadas US$ 300 Set/2004 Set/2014 Us$ 8,5% a.a. 715 535
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f) Outras obrigacdes
Vencimento em

1 ano 2 anos 3 anos 4 anos 5anos Depois de 6 anos Total
Outras obrigacdes 78 6 59 37 27 46 253

9) Vencimentos das obrigacdes de longo prazo:

31 de dezembro

2008 2007
Devido em até 1 ano 12.969 8.029
Acima de 1 até 2 anos 5.592 4.449
Acima de 2 até 3 anos 3.032 2.379
Acima de 3 até 4 anos 2.282 1.658
Acima de 4 até 5 anos 1.911 1.236
Acima de 5 anos @ 6.137 6.321
Total 31.923 24.072

(1) Incluidos os recursos com vencimento indeterminado.

16. Outras obrigacdes

31 de dezembro

2008 2007

FCO - Fundo constitucional de financiamento do centro-oeste © 11.057 9.477
Planos de beneficios pés-emprego @ 6.306 6.214
Adiantamentos recebidos por contrato de cambio 6.116 5.074
Passivos contingentes @ 6.090 3.866
Instrumentos financeiros derivativos 3.609 1.718
Recebimentos por conta de terceiros 2.998 2.577
Encargos e obrigacdes trabalhistas 2.908 2.373
Obrigacdes com bandeiras de cartdo de crédito 2.545 2.083
Imposto de renda 2.147 2.311
Dividendos, gratificagfes e bonifica¢cdes a pagar 1.202 506
ProvisGes técnicas para seguros e ressegurosm 1.135 -
Outros impostos 811 457
Proviséo para pagamentos diversos 690 536
Obrigagdes por convénios oficiais e servicos de pagamento 448 956
Contratos de assuncao de obrigacées 239 247
Receitas diferidas © 233 226
Proviséo para perdas sobre garantias prestadas @ 58 60
Obrigacdes por negociacao e intermediacao de valores 15 6
Carteira de cambio, liquida 7 128
Outras ® 7.187 8.941
Total 55.801 47.756

o)
@]
®
4)

(5)
(6)

U]

A nota explicativa 27 detalha os planos de beneficios pds-emprego concedidos pelo BB.

A nota explicativa 25 (b) detalha os passivos contingentes do BB.

Cerca de R$ 15 em 2008 e R$ 12 em 2007 do total das receitas diferidas mostradas nesta nota refere-se ao prémio recebido em contratos de
prestacdo de garantia que estdo sendo gradualmente reconhecidos como receita. A nota explicativa 24 (b) detalha os instrumentos financeiros
relacionados a crédito ndo incluidos no Balango Patrimonial.

A nota explicativa 24 (b) detalha os passivos constituidos em fungdo de instrumentos financeiros relacionados a crédito, em atendimento a SFAS 5 e
a FIN 45.

Os valores contidos na linha identificada como “Outras” ndo sao individualmente representativos.

O FCO foi criado pela Lei 7.827/89, que regulamentou o Artigo 159-1 -“c” da Constituicdo Federal. Sua administracéo é realizada pelo Banco do
Brasil, o Ministério da Integragdo Nacional e o Conselho Deliberativo do FCO — CONDEL/FCO.

Saldo relativo & Companhia de Seguros Alianca do Brasil, que passou a ser consolidada no exercicio findo em 31 de dezembro de 2008.
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17. Imposto de renda e contribui¢cdo social

O Banco e cada uma de suas empresas controladas apresentam, em cada exercicio, declaragdes de imposto de renda de pessoa
juridica distintas. No Brasil, os encargos tributarios federais sobre o lucro abrangem o imposto de renda (IR), com aliquota de 15%
mais um adicional de 10% e a contribuicdo social sobre o lucro liquido (CSLL). A aliquota de CSLL foi 9% de 01/01/2003 até
30/04/2008. A partir de maio/2008, a aliquota de CSLL foi majorada para 15%.

Os valores do Imposto de Renda e da Contribui¢cdo Social apresentados na Demonstracéo de Resultado estdo assim constituidos:

31 de dezembro

2008 2007
Corrente
Doméstico (2.518) (2.871)
Exterior (35) (37)
Total corrente (2.553) (2.908)
Diferido
Domeéstico 1.116 (291)
Exterior - (82)
Total diferido 1.116 (273)
Imposto de renda e contribuigcao social sobre o lucr 0 1.437 (3.181)

O quadro abaixo apresenta as despesas ou beneficios do Imposto de Renda e da Contribuicdo Social sobre o lucro abrangente:

31 de dezembro

2008 2007

Imposto de renda e contribui¢&o social sobre o lucro (2.437) (3.181)
Imposto de renda e contribui¢céo social sobre outros lucros abrangentes 13.429 (3.337)
Imposto de renda e contribui¢éo social sobre o lucr 0 abrangente 11.992 (6.518)

As despesas de imposto de renda e de contribuicdo social apresentadas nas demonstragfes contabeis consolidadas sdo reconciliadas
com as aliquotas legais, conforme a seguir:

31 de dezembro

2008 2007
Resultado antes da tributagéo sobre o lucro 11.112 11.165
Despesa de imposto de renda e contribuicdo social p  elas aliquotas legais 2 (3.778) (3.796)
Dedutibilidade dos juros sobre capital proprio 526 455
Encargos sobre Ganho/(perda) nédo tributavel/(dedutivel) sobre investimentos no
exterior (404) (138)
Encargos sobre resultado de participacdo em entidades néo consolidadas 257 271
Encargos sobre receita do FCO 219 183
Encargos resultantes da diferencga de aliquotas (192) 108
Encargos sobre receitas nao tributaveis/(despesas ndo dedutiveis) 1.935 (264)
Despesa com imposto de renda e contribui¢cdo social (1.437) (3.181)

(1) Aplicado o percentual de 34% (IR + CSLL). A majoragédo do percentual para 40%, a partir de maio/2009, esta incluida no item encargos resultantes da
diferenca de aliquotas.

58



Banco do Brasil S.A.

Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis Conso  lidadas
Expresso em milhBes de reais, exceto quando indicado de outra forma

Os principais componentes das contas do imposto de renda e da contribuicdo social diferidos apresentados no balango patrimonial
consolidado tém as seguintes origens:

31 de dezembro

2008 2007
Ativos fiscais diferidos

Montante dos prejuizos fiscais de IR/bases negativas de CSLL 212 151
Contribui¢éo social a compensar 135 733
Créditos tributarios no exterior 11 9
Prejuizos contabeis no exterior - -
Marcacéo a mercado negativa de titulos e valores mobiliarios 257 128
Mandado de seguranca ® 4.932 4.868
Provisdes para perdas em operagédo de crédito 5.484 3.469
ProvisBes para contingéncias 2.436 1.315
Proviséo com plano de beneficios pés-emprego 4.241 2.113
Provisédo com encargos e obrigag@es trabalhistas 370 338
Outras diferengas temporais 1.642 1.559
Total dos ativos fiscais diferidos 19.720 14.683
Provisé@o para nao realizagéo de ativos fiscais diferidos - -
Total dos ativos fiscais diferidos apds proviséo pa ra ndo realizagéo 19.720 14.683

Passivos fiscais diferidos
Decorrentes de ganhos atuariais (4.384) (10.557)
Marcacéo a mercado positiva de titulos e valores mobiliarios (220) (204)
Atualizagdo de depositos judiciais - -
Ajuste da carteira de leasing financeiro (170) (64)
Corregdo monetaria do imobilizado de uso (72) (67)
Outras diferengas temporais 475 (21)
Total dos passivos fiscais diferidos (4.371) (10.913)
Ativos fiscais diferidos liquidos, incluidos em out ros ativos (Nota 12) 15.349 3.770

(1) Os créditos tributarios que haviam sido baixados desde o inicio da a¢éo judicial, referentes a compensacéo integral dos prejuizos fiscais acumulados
de Imposto de Renda e das bases negativas de Contribuicdo Social, foram reativados em contrapartida & reconstituicdo da provisao relativa a parcela
de 70% do IRPJ e da CSLL.

A compensacéo de prejuizos fiscais no Brasil ndo esta sujeita a prazo de prescri¢édo, porém esta limitada a 30% do lucro real apurado,
em cada exercicio social, de acordo com a legislacdo tributaria brasileira. O Banco esta compensando, desde fevereiro/1998, os
prejuizos fiscais acumulados de imposto de renda e contribui¢do social com 100% do valor devido de imposto de renda e contribui¢céo
social. A fracdo de 70%, excedente ao limite legal, esta sendo compensada com amparo em deposito judicial de valor igual ao da
parcela compensada. Esse procedimento (compensacéo de créditos tributarios com base em depésito judicial) resultou na suspensao
da exigibilidade do imposto de renda e da contribuigdo social devidos por deciséo judicial. A deciséo final sobre a a¢éo depende de
julgamento do Supremo Tribunal Federal.

O montante dos créditos tributarios correspondente a parcela de 70% é de R$ 6.555 em 31 de dezembro de 2008 e R$ 6.045 em 31 de
dezembro de 2007.

O Banco julga ndo ser necessario constituir provisdo sobre os depdsitos judiciais efetuados, pois entende que, mesmo em caso de
decisdo desfavoravel do Supremo Tribunal Federal, ndo ocorre a prescri¢do do direito & compensacéo dos tributos, que sera realizada
mediante a geragéo de lucros tributaveis futuros.

Adotamos a “FASB Interpretation” n° 48 (“FIN 48”), “Contabilizacdo de Incertezas no Imposto de Renda“, em 1° de janeiro de 2007.
Como resultado da implementagdo da FIN 48, nenhum aumento ou reducgdo nas obrigacdes para beneficios fiscais foi reconhecido.

O Banco ndo possui beneficios fiscais ndo reconhecidos. Havendo incertezas relacionadas a dedutibilidade de despesas ou néo
incidéncia sobre receitas, o Banco primeiramente oferece o valor relacionado a tributagdo e analisa a questdo com profundidade até
obter certeza sobre a existéncia ou ndo do beneficio fiscal. Caso o Banco conclua que tem direito ao beneficio fiscal, ele solicita a
compensacéao ou a devolugdo dos valores pagos indevidamente.
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As declaragdes de imposto de renda do Banco do Brasil e suas subsidiarias foram arquivadas na jurisdi¢éo federal brasileira. Com base
na regulamentacao fiscal vigente, a partir de 31 de dezembro de 2008, as declaragdes de imposto de renda de exercicios anteriores a

2004 néo estardo mais sujeitas a inspec¢des pelas autoridades fiscais.

18. Patrim6nio liquido
a) Capital e direitos dos acionistas

i) Capital social

O Capital Social no valor de R$ 13.780 e R$ 13.212 em 31 de dezembro de 2008 e 2007, respectivamente, totalmente integralizado,
esta dividido em 2.568.186.485 agfes ordinarias representadas na forma escritural sem valor nominal, das quais 2.567.036.120
estdo em circulagdo. O Tesouro Nacional € o maior acionista (65,60%), detendo o controle.

Em 25 de abril de 2007, a Assembleia Geral de Acionistas do Banco deliberou desdobrar as a¢gbes (BBAS3) representativas do
capital social, na proporgdo 1:3, ou seja, duas novas agdes para cada acéo existente. O referido desdobramento foi efetivado em
bolsa de valores no dia 4 de junho de 2007. Ndo houve desdobramento dos bdnus de subscrigdo série C (BBAS13), sendo alterada
a proporcédo valida no caso de eventual exercicio desse titulo para 3,131799 a¢Ges ordinarias para cada bonus de subscricao.

A Assembleia de Acionistas de 23 de outubro de 2007 aprovou proposta encaminhada pelo Conselho de Administracéo para
antecipagdo do exercicio dos Bonus “C”, possibilitando aos titulares desses bonus, a seu exclusivo critério, o exercicio do seu
direito no periodo de 1° a 30 de novembro de 2007, observadas as condigées aprovadas na AGE de 17 de junho de 1996. A
referida proposta de antecipag@o n&o extinguiu o direito de exercicio no periodo originalmente previsto, de 31 de margo de 2011 a
30 de junho de 2011, para os Bonus “C” remanescentes.

Em 06 de dezembro 2007, o Banco do Brasil informou o resultado do exercicio de subscri¢cdo dos Bonus “C”: Bonus “C” exercidos
(BBAS13): 21.148.315; Recibo de Subscrigdo (BBAS11): 66.232.261; Bonus “C” ndo exercidos: 5.880.431.

Em 19 de dezembro de 2007, aconteceu a liquidagéo da Oferta Publica Secundaria de A¢6es Ordinarias de Emissdo do Banco do
Brasil. Em conformidade com os procedimentos previstos na Instru¢do CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, a Oferta foi
conduzida em mercado de balcdo ndo organizado, no Brasil, sob coordenag&o conjunta do BB Banco de Investimento S.A., Banco
UBS Pactual S.A. e Deutsche Bank S.A. A oferta foi de, inicialmente, 104.660.869 ac¢des ordinarias, nominativas, escriturais e sem
valor nominal, de emissdo do Banco do Brasil S.A., sendo 89.617.391 ac¢bes de titularidade da BNDES Participacdes S.A. —
BNDESPAR, j& incluidas as 17.443.478 acdes adicionais, e 15.043.478 acdes de titularidade da Caixa de Previdéncia dos
Funcionérios do Banco do Brasil — Previ, ao pre¢o, em unidades de Real, de R$ 29,25 por agdo. Adicionalmente em 19 de janeiro
de 2008, foi exercida pelo UBS Pactual, totalmente, a opcao de distribuigcdo de um lote suplementar de 13.082.608 acdes ordinarias,
sendo 10.826.086 acdes suplementares de titularidade da BNDESPAR e 2.256.522 da Previ. Considerando as acdes e as agdes
suplementares, o nimero total de ac¢des distribuidas foi de 117.743.477 e o valor total da oferta foi de R$ 3.444.

O encerramento da Oferta Publica ocorreu em 22 de janeiro de 2008, apresentando os seguintes dados:

Tipo de investidores NUmero de investidores Quantidade de agbes
Pessoas fisicas 115.013 41.731.849
Pessoas juridicas @ 2.544 23.302.067
Investidores estrangeiros 272 51.267.602
Pessoas ligadas ao BB e/ou vinculadas a oferta 4.014 1.264.722
Outros 180 177.237

Total da oferta 122.023 117.743.477

(1) Inclui Clubes de Investimento, Fundos de Investimento, Entidades de Previdéncia Privada, Instituicdes Financeiras e demais Pessoas Juridicas

A Assembleia de Acionistas de 24 de janeiro de 2008 aprovou um aumento de capital para conversédo dos Recibos de Subscrigdo
(BBAS11) em agdes. Em 13 de fevereiro de 2008, o Banco Central do Brasil aprovou o aumento de R$ 501 no capital social
decorrente da antecipacéo do exercicio dos Bonus de Subscricdo “C”, deliberado pela Assembléia Geral de Acionistas de 24 de
janeiro de 2008.

A partir de 03 de margco de 2008, os recibos decorrentes da subscricdo desses bdnus (BBAS11) deixaram de ser negociados e
foram convertidos automaticamente em agdes ordinarias (BBAS3). A referida antecipacdo ndo extingue o direito de exercicio no
periodo originalmente previsto, de 31 de margo a 30 de junho de 2011, para os bonus remanescentes.
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b)

Posigéo acionéria, em 31 de dezembro de 2008, de todo aquele que detiver, direta ou indiretamente, mais de 5% (cinco por cento)
do capital social do Banco:

Acionista Total de acdes % Total
Tesouro Nacional 1.684.809.058 65,60%
Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil — Previ 266.253.012 10,37%
BNDES Participacdes S.A. — BNDESPar 64.005.679 2,50%
Acles em tesouraria 1.150.365 0,04%
Outros acionistas 551.968.371 21,49%

Total 2.568.186.485 100,00%

(1) Ligada ao controlador.

Evolucao das participacdes referidas na alinea anterior no Gltimo exercicio:

31 de dezembro

2008 2007

Tesouro Nacional 1.684.809.058 1.660.334.789
Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil — Previ 266.253.012 265.946.012
BNDES Participagcbes S.A. — BNDESPar @ 64.005.679 64.368.679
Acbes em Tesouraria 1.150.365 -
Outros acionistas 551.968.371 485.299.789
Total 2.568.186.485 2.475.949.269

(1) Ligada ao controlador.

O saldo remanescente de bonus de subscricdo equivale a 27.028.746 bonus “C”, os quais tém assegurado o direito de exercicio até
0s prazos estabelecidos originalmente — 31 de marco a 30 de junho de 2006 e 31 de marco a 30 de junho de 2011,
respectivamente. O valor de mercado da acdo em 31 de dezembro de 2008 era, em unidades de Real, de R$ 14,68 (R$ 21,33 por
lote de mil agbes em 31 de dezembro de 2007).

Lucros acumulados apropriados

Os lucros acumulados apropriados incluem as seguintes reservas, constituidas segundo a Lei 6.404/76, nossos estatutos ou por
decis&o dos acionistas.

D)

i)

Reservas de capital

As reservas de capital registradas em 31 de dezembro de 2008 e de 2007 sdo compostas substancialmente por agio gerado na
subscrigdo de agdes.

Reservas de lucros

Na conta reservas de lucros sdo registradas reservas para expansdo dos negécios, reservas estatutarias e reserva legal. Nos
termos do artigo 193 da Lei 6.404/76, o Banco deve destinar 5% do lucro liquido de cada exercicio social para a reserva legal, até o
limite de 20% do capital social, apds absorver as perdas acumuladas. As reservas podem ser utilizadas para aumentar o capital
social ou absorver prejuizos. O quadro abaixo evidencia a composicao do saldo das reservas:

31 de dezembro

2008 2007

Reserva legal 1.789 1.349
Reservas estatuarias 9.420 4.577
Reservas para expanséo 6.219 6.219
Total 17.428 12.145
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<)

d)

e)

Outros lucros abrangentes acumulados

O saldo da conta outros lucros abrangentes acumulados apresenta a seguinte composi¢éo:

31 de dezembro

2008 2007

Ganhos néo realizados sobre titulos e valores mobiliarios disponiveis para venda, liquidos de impostos 689 1
Ganhos(perdas) néo realizadas sobre planos de beneficios p6s-aposentadoria, liquidas de impostos (3.654) 16.429
Total (2.965) 16.430

Apresentamos a seguir os valores que compfe a conta Outros lucros abrangentes acumulados sobre planos de beneficios pos-
aposentadoria (nota explicativa 27):

31 de dezembro

2008 2007
Ganhos(perdas) néo realizados sobre o plano 1 de aposenadoria Previ (4.296) 26.819
Perdas nao realizadas sobre o plano informal de aposenadoria Previ (A74) (267)
Perdas néo realizadas sobre o plano de salde Cassi (1.619) (1.759)
(-) Efeito tributario sobre os ganhos(perdas) néo realizados sobre planos de beneficios p6s-aposentadoria 2.435 (8.464)
Total (3.654) 16.429

Lucros acumuladas néo apropriados

O lucro liquido apurado segundo as praticas contabeis adotadas no Brasil é totalmente distribuido na forma de dividendos e da
constituigdo de reservas de lucros. Assim, o saldo apresentado nessa conta, nas demonstragdes contabeis elaboradas de acordo com
0s US GAAP, representa o efeito das diferencas entre os principios contébeis geralmente aceitos nos Estados Unidos da América e as
préaticas contabeis adotadas no Brasil.

O quadro abaixo demonstra a distribui¢céo do lucro liquido do exercicio apurado de acordo com as préaticas adotadas no Brasil:

31 de dezembro

2008 2007
Lucro liquido do periodo 8.803 5.059
Juros sobre capital proprios e dividendos destinados aos acionistas (2.610) (1.568)
Constituicdo de reservas (6.193) (3.491)

Juros sobre capital préprio e dividendos

O Banco aprovou uma politica de pagamento que assegura aos acionistas a distribuicdo semestral do dividendo minimo e obrigatério
equivalente a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro ajustado, conforme definido em lei e no Artigo 43 do Estatuto Social do Banco.

A AGE de 28 de dezembro de 2006, aprovou alteragéo do Artigo 43 do Estatuto Social do Banco que determina que o pagamento do
dividendo e/ou juros sobre capital préprio deve ser declarado pelo Conselho Diretor e aprovado pelo Conselho de Administracdo. Esse
Artigo admite a distribuicdo de dividendos intermediarios em periodos inferiores aos semestrais.

Em reunido realizada em 19 de margo de 2007, o Conselho de Administracdo aprovou a fixa¢&o, para o periodo de 2007, do indice de
distribuicdo do resultado (payout) equivalente ao percentual minimo de 40% (quarenta por cento) do Lucro Liguido, cumprindo-se a
politica de dividendos e/ou juros sobre capital préprio em periodicidade trimestral, conforme o Artigo 43 do Estatuto Social do Banco.
No periodo de 2008, essa politica continuou sendo adotada. A politica de pagamento de dividendo minimo de 40% do lucro liquido n&o
prejudica nossa capacidade financeira e operacional.

Os Juros sobre Capital proprio atingiram no exercicio de 2008 o montante de R$ 1.548, que foram pagos com encargos financeiros
equivalentes a taxa Selic, a partir do encerramento do balango até o dia do efetivo pagamento, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, deduzidas as parcelas pagas durante os periodos trimestrais.
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19. Receitas de prestacao de servigos

31 de dezembro

2008 2007

Tarifas sobre diversos servigos em conta corrente 2.882 2.597
Administracdo de recursos de terceiros 1.979 1.696
Tarifas de cobranca 1.044 957
Cartbes de crédito 1.173 855
Sistemas de liquidacéo e transferéncias de fundos 682 750
Recebimentos e pagamentos de terceiros 443 423
Administracédo de fundos e cobranca de créditos dos governos Federal, Estaduais e Municipais 283 280
Comercializagao de seguros 253 468
Servigos de cadastro 194 117
Garantias prestadas 58 40
Servicos de interesse oficial e previdéncia social 40 139
Outras @ 1.844 1.646
Total 10.875 9.968

(1) Os valores contidos na linha identificada como “Outras” ndo séo individualmente representativos.

20. Despesas administrativas

31 de dezembro

2008 2007

Gastos com comunicac¢des 983 871
Servigos contratados de terceiros 805 611
Processamento de dados 676 714
Transporte 539 479
Servigos de vigilancia e seguranga 523 489
Servigos do sistema financeiro 426 379
Aluguéis e arrendamentos operacionais 304 265
Agua, energia e gas 271 272
Despesas com a ocupacao do imobilizado de uso 266 234
Propaganda e publicidade 244 265
Promocgoes e relagdes publicas 179 152
Servigos técnicos especializados 168 86
Viagens 136 108
Material de escritério e similar 103 111
Outras @ 813 999
Total 6.436 6.035

(1) Os valores contidos na linha identificada como “Outras” ndo séo individualmente representativos.
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21. Outras receitas e despesas ndo de juros

31 de dezembro

2008 2007
Outras receitas ndo de juros
Recuperacao de encargos e despesas 421 493
Ganhos com conversédo de investimentos no exterior 324 -
Ganhos e perdas na alienagdo de investimentos permanentes 39 178
Reverséo de provisdes 5 37
Ganhos contingentes — indébitos tributarios - 147
Outras @ 2.366 926
Total 3.155 1.781
Outras despesas néo de juros
Impostos e Taxas 2.222 2.174
Contingéncias 1.664 516
Proviséo para outros ativos sem caracteristica de concessao de crédito 213 299
Falhas em servico e perdas operacionais 210 213
Contribuicdo ao fundo garantidor de crédito 205 158
Perdas com conversdo de investimentos no exterior - 277
Outras @ 2.861 1.762
Total 7.375 5.399

(1) Os valores contidos na linha identificada como “Outras” ndo séo individualmente representativos.

22. Demonstracéo do calculo do lucro por agao

O lucro por agéo bésico é calculado por meio da divisdo do lucro liquido pela média ponderada do nimero de acdes ordinarias em
circulagdo em cada um dos exercicios apresentados. A média ponderada é apurada com base nos periodos nos quais as agdes

estavam em circulagao.

O lucro por agéo diluido tem como base o mesmo lucro liquido do lucro por agcdo béasico e a média ponderada do nimero de agdes em
circulagdo, acrescida pelo nimero de ag8es que seriam emitidas assumindo o exercicio dos bonus de subscri¢éo.

O lucro por agéo basico e diluido foi calculado conforme demonstrado abaixo:

31 de dezembro

2008

2007%

Lucro liquido em R$ (Numerador)

Média ponderada das a¢des em circulagéo basico (Denominador)
Lucro liquido por acéo basico (em R$)

Média ponderada das acdes em circulagdo diluida (Denominador)
Lucro liquido por acéo diluido (em R$)

(1) Quantidades ajustadas para refletir o desdobramento de agdes de 1:3 ocorrido em junho/2007.

9.675.337.593
2.548.098.464
3,80
2.577.649.367
3,75

7.984.366.183
2.475.949.269
3,22
2.560.597.869
3,12
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23.

a)

b)

<)

d)

O valor do dividendo e juro sobre capital préprio por agcéo é calculado por meio da diviséo dos dividendos e juros sobre capital proprio
pela média ponderada do nimero de ag6es ordinarias em circulacdo em cada um dos exercicios apresentados. A média ponderada é
apurada com base nos periodos nos quais as agdes estavam em circulagao:

31 de dezembro

2008 2007%
Dividendos/Juros sobre capital proprio em R$ (Numerador) 3.521.147.488 2.023.247.656
Média ponderada das ac¢des em circulagdo (Denominador) 2.548.098.464 2.475.949.269
Dividendo e juro sobre capital préprio por agdo (em R$) 1,38 0,82

(1) Quantidades ajustadas para refletir o desdobramento de agdes de 1:3 ocorrido em junho/2007.

Valor justo de instrumentos financeiros

De acordo com a SFAS 107 - "Divulgagéo do Valor Justo de Instrumentos Financeiros”, o valor justo de um instrumento financeiro € o
valor pelo qual o instrumento poderia ser trocado em uma operac¢éo normal entre as partes interessadas, e que ndo seja uma venda
judicial ou de liquidagdo. A cotagdo de mercado, quando disponivel, € adotada como a melhor estimativa do valor justo dos
instrumentos financeiros. Na auséncia de cotacdo de mercado para certos instrumentos financeiros, os valores justos desses
instrumentos sdo calculados com base no valor dos fluxos de caixa descontados ou outras técnicas de avaliagdo. Essas técnicas
podem ser afetadas de forma significativa pelas premissas utilizadas, como por exemplo a taxa de desconto e a estimativa dos fluxos
de caixa futuros. O valor justo estimado obtido por meio dessas técnicas ndo pode ser comparado com mercados independentes e, em
muitos casos, ndo pode ser realizado na liquidacdo imediata do instrumento financeiro. Portanto, os valores liquidos de realizagédo
podem ser diferentes das estimativas apresentadas a seguir.

As metodologias utilizadas para estimar o valor justo dos diferentes tipos de instrumentos financeiros séo informadas a seguir:
Caixa e depdsitos bancérios

Os valores contabeis apresentados no balango patrimonial consolidado na rubrica caixa e depdsitos bancarios equivalem
aproximadamente a seus valores de mercado.

AplicacBes em depositos interfinanceiros e em ope racdes compromissadas

O valor justo das aplicagdes em depositos interfinanceiros e operacdes compromissadas com taxas pré-fixadas foi determinado
mediante o desconto de fluxos de caixa estimados adotando taxas de juros equivalentes as taxas atuais de contratagio para operacdes
similares. Para as operag6es pos-fixadas, os valores contabeis foram considerados aproximadamente equivalentes ao valor justo.

2008 2007

Valor Valor Valor Valor

contabil justo contabil justo

Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros 32.697 28.589 27.315 45.044
Aplicacdes em operagdes compromissadas 95.152 95.160 43.405 43.405
Total 127.849 123.749 70.720 88.449

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos fina nceiros derivativos
O valor justo desses instrumentos financeiros sdo demonstrados em suas respectivas notas explicativas (notas 4, 5, 6 e 24).
Operagdes de crédito

Os valores justos foram estimados para grupos de operacdes de crédito similares com base no tipo de empréstimo, qualidade de
crédito e prazo de vencimento. O valor justo das operagfes de crédito pré-fixadas foi determinado mediante o desconto de fluxos de
caixa estimados adotando taxas de juros equivalentes as taxas atuais de contratagdo para operacoes similares. Para as operacdes de
crédito pos-fixadas, os valores contabeis foram considerados aproximadamente equivalentes ao valor justo.

Quanto as operagdes de crédito em curso anormal, consideramos que seus valores histéricos menos suas respectivas provisdes
representam de forma adequada seus valores justos.

O quadro a seguir demonstra os valores contabeis e valores justos estimados para as operag8es de crédito:
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Valor Valor Valor Valor
contabil justo contabil justo
Brasil
Comerciais
Industriais e outros 69.233 71.199 51.466 51.746
Financiamento a importacao 1.396 1.378 874 877
Financiamento a exportagdo 24.609 27.380 14.031 14.543
Pessoa fisica
Cheque especial 3.005 3.005 2.357 2.357
Financiamentos 35.399 29.391 25.118 22.910
Cartbes de crédito 8.262 8.262 6.253 4.151
Crédito rural
Financiamentos agroindustriais 12.627 12.270 7.416 7.640
Financiamentos rurais — aplicacdes livres 1.863 1.863 87 87
Financiamentos rurais — aplicagdes obrigatorias 27.375 26.097 22.253 22.013
Financiamentos rurais — aplica¢es repassadas
e refinanciadas 21.843 21.400 19.594 18.771
Setor publico 845 870 543 549
Arrendamento mercantil 2.974 2.974 1.221 1.221
Total Brasil 209.431 206.089 151.213 146.865
Total exterior 15.130 15.197 11.372 12.261
Total de operacdes de crédito 224.561 221.286 162.585 159.126
Proviséo para perdas (13.709) (13.709) (10.202) (10.202)
Total de operagdes de crédito, liquido 210.852 207.577 152.383 148.924

e)

Outros ativos

Os valores contabeis apresentados no balango patrimonial consolidado no grupamento Outros Ativos equivalem aproximadamente a

seus valores de mercado.
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f) Depositos

O valor justo dos depositos pré-fixados com vencimentos pré-estabelecidos foi calculado mediante o desconto da diferenga entre os
fluxos de caixa contratuais e as taxas atualmente praticadas no mercado para instrumentos cujos prazos de vencimento sdo similares.
Para os depositos pés-fixados e com vencimentos até 30 dias, o valor contabil foi considerado aproximadamente o equivalente ao valor

justo.

O quadro a seguir apresenta os valores contébeis e os valores justos estimados para os depositos:

2008 2007
Valor Valor Valor Valor
contabil justo contabil justo
Brasil
Depositos de clientes
Dep6sitos a vista
Sem remuneracgao 48.318 48.318 48.593 48.593
Com remuneragéo 2.364 2.364 1.946 1.946
Depdsitos a prazo 133.452 133.457 77.408 77.401
Depositos de poupanca 54.965 54.965 45.839 45.839
Dep6sitos interfinanceiros 7.626 7.625 1.214 1.214
Total Brasil 246.725 246.729 175.000 174.993
Exterior
Depositos de clientes
Dep6sitos a vista
Sem remuneracgao 1.531 1.531 1.207 1.207
Com remuneragéo 1.229 1.229 956 956
Dep6sitos a prazo 15.818 17.445 7.545 7.600
Depositos interfinanceiros 6.435 7.615 3.925 3.953
Total exterior 25.013 27.820 13.633 13.716
Total de depositos 271.738 274.549 188.633 188.709

g) Obrigacdes por operagdes compromissadas

O valor justo das obrigacdes por operagdes compromissadas com taxas pré-fixadas foi determinado mediante o desconto de fluxos de
caixa estimados adotando taxas de juros equivalentes as taxas atuais de contratagdo para operagfes similares. Para as operagdes

poés-fixadas, os valores contabeis foram considerados aproximadamente equivalentes ao valor justo.

O quadro a seguir apresenta o valor justo estimado para as obrigag6es por operacdes compromissadas:

2008 2007

Valor Valor Valor Valor

contabil justo contabil justo

Obrigacdes por opera¢des compromissadas 91.402 90.479 72.227 72.227
Total de obrigagtes por operacdes compromissadas 91.402 90.479 72.227 72.227

h) Obrigag6es de curto prazo

Parte de nossas obrigacdes de curto prazo possuem caracteristicas especificas e representam carteira exclusiva do Banco do Brasil,
sem similares no mercado. Seus valores justos equivalem ao valor contabil porque ndo existem variacdes na taxa de juros. Cada novo
ingresso de recursos possui taxas e caracteristicas exclusivas, o que confere ao passivo total distingcdo frente a ingressos anteriores. As
operacdes contempladas no item “ObrigagGes por empréstimos” tiveram seus valores justos calculados por meio do célculo de fluxo de
caixa descontado, que considera as taxas de juros oferecidas no mercado para obriga¢des cujos vencimentos, riscos e prazos séo

similares.
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D)

k)

Assim sendo, o quadro a seguir demonstra os valores contébeis e os valores justos para as obriga¢des de curto prazo:

2008 2007

Valor Valor Valor Valor

contabil justo contabil justo

Obrigacdes por empréstimos 2.086 2.086 637 633

Obrigag6es por repasses 665 665 - -

Obrigacdes em moedas estrangeiras 3.270 3.270 413 413

QOutras 224 224 84 84

Total das obrigagdes de curto prazo 6.245 6.245 1.134 1.130

Obrigag6es de longo prazo

O quadro a seguir demonstra os valores contabeis e os valores justos para as obrigac8es de longo prazo:

2008 2007

Valor Valor Valor Valor

contabil justo contabil justo

Obrigacdes por repasses 22.436 22.436 17.486 17.487

Obrigag6es por emissao de titulos e valores mobiliarios 4.395 4.028 2.191 2.288

Obrigacgdes por empréstimos 2.030 2.030 1.818 1.818

Fundos financeiros de desenvolvimento 2.094 2.094 1.887 1.887

Dividas subordinadas 715 715 535 535

Outras obrigacdes 253 252 155 156

Total de obrigacdes de longo prazo 31.923 31.555 24.072 24.171

Outras obrigacdes

Os valores contabeis apresentados no balango patrimonial consolidado no grupamento Outras ObrigacBes equivalem

aproximadamente a seus valores de mercado.

Niveis de mensuragdo ao valor justo -  SFAS 157

A SFAS 157 descreve os trés niveis de informagdes que sdo utilizados na mensuragéo de instrumentos financeiros ao valor justo:

Nivel 1 — Pregos cotados (nédo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.

Nivel 2 — Outras informag8es disponiveis, exceto aquelas do Nivel 1, onde os precos cotados (ndo ajustados) sdo para ativos e
passivos similares, em mercados ndo ativos, ou outras informagdes que estdo disponiveis ou que podem ser corroboradas pelas

informacdes observadas no mercado para substanciar a integralidade dos termos dos ativos e passivos.

Nivel 3 — Informagdes indisponiveis em fungdo de pequena ou nenhuma atividade de mercado e que séo significantes para definicdo do

valor justo dos ativos e passivos.

Em 31 de dezembro de 2008 e 2007, o Banco do Brasil ndo possui instrumentos financeiros mensurados ao valor justo, classificados

como nivel 3 (modelo de precificagdo com informacéao significativa indisponivel).
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24.

a)

Informamos no quadro a seguir, 0s ativos e passivos mensurados ao valor justo no balango:
31 de dezembro de 2008
Precos cotados em Precos cotados em

mercados ativos mercados ndo

Saldo para ativos ativos para ativos

contabil idénticos — Nivel 1 similares — Nivel 2
Ativos 59.033 56.757 2.276
Ativos de negociacao, ao valor justo 20.828 18.552 2.276
Titulos e valores mobiliarios 18.182 18.182 -
Instrumentos financeiros derivativos 2.646 370 2.276
Titulos e valores mobiliarios disponiveis para venda, ao valor justo 38.205 38.205 -
Passivos (3.279) (630) (2.649)
Captacdo com hedge © 330 - 330
Instrumentos financeiros derivativos @ (3.609) (630) (2.979)

(1) Inclui contratos de Futuros relativos a negociacéo e intermediacéo de valores, que estdo registrados em Outros Ativos;
(2) Valores registrados em Outras Obrigacoes; e
(3) Valores registrados em Obrigacdes de Longo Prazo.

31 de dezembro de 2007

Precos cotados em Precos cotados em

mercados ativos mercados ndo

Saldo para ativos ativos para ativos

Contabil idénticos — Nivel 1 similares — Nivel 2
Ativos 57.818 56.668 1.150
Ativos de negociagéo, ao valor justo 19.754 18.604 1.150
Titulos e valores mobiliarios 18.562 18.562 -
Instrumentos financeiros derivativos 1.192 42 1.150
Titulos e valores mobiliarios disponiveis para venda, ao valor justo 38.064 38.064 -
Passivos (1.428) 25 (1.452)
Captacdo com hedge © 290 - 290
Instrumentos financeiros derivativos @ (1.718) 25 (1.742)

(1) Inclui contratos de Futuros relativos a negociacéo e intermediacéo de valores, que estdo registrados em Outros Ativos;
(2) Valores registrados em Outras Obrigacgoes; e
(3) Valores registrados em Obrigagdes de Longo Prazo.

Instrumentos financeiros ndo incluidos no balang 0 patrimonial
Derivativos

Negociamos instrumentos financeiros derivativos com diversas contrapartes para administrar nossas exposi¢des globais e para auxiliar
nossos clientes a administrar suas proprias exposi¢des de riscos.

Contratos futuros de taxa de juros e de moedas estrangeiras s&o compromissos para comprar ou vender um instrumento financeiro em
uma data futura, a um preco ou rendimento contratado, e podem ser liquidados em dinheiro ou por entrega do bem. O valor nominal
representa o valor de face do instrumento relacionado e é resultante da quantidade dessas mercadorias multiplicada pelo prego futuro
na data do contrato. Para todos os instrumentos sdo efetuadas liquidacdes diarias das diferencas geradas pela variagdo de precos no
mercado a vista.

Contratos a termo de juros séo contratos realizados para efetuar uma troca de pagamentos em uma data futura especificada, com base
na flutuacdo de mercado das taxas de juros entre a data da negociacéo e a data da liquidacdo. Contratos a termo de cambio
representam contratos para a troca da moeda de um pais pela moeda de um outro, considerando um preco contratado em uma data de
liquidagao futura acordada.

Contratos de "swaps" de taxa de juros e de cambio sdo compromissos para liquidar em dinheiro em uma data ou datas futuras o
diferencial entre dois indices financeiros especificados aplicado sobre um valor referencial de principal. Os contratos de “"swap"
apresentados correspondem, principalmente, a contratos de "swaps" de DI (taxa dos depdsito interfinanceiros), TR (taxa referencial de
juros), taxas prefixadas e moedas estrangeiras.
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Contratos de opgOes dao ao comprador, mediante o pagamento de um prémio, o direito, mas nédo a obriga¢éo, de comprar ou vender,
dentro de um prazo limitado, um instrumento financeiro, inclusive um fluxo de juros, moedas estrangeiras, mercadorias e a¢des, a um
preco contratado que também pode ser liquidado em dinheiro, com base no diferencial entre indices especificos.

O risco de mercado e de crédito associados a esses produtos, bem como os riscos operacionais, sdo similares aos relacionados a
outros tipos de instrumentos financeiros. Risco de mercado é a exposigao criada pela potencial flutuagdo nas taxas de juros, taxas de
cambio, cotagdo de mercadorias, precos cotados no mercado de ag6es e outros valores, e é estimado em fungéo do tipo de produto, do
volume de operagdes, do prazo e condi¢cdes do contrato e da volatilidade inerente.

Risco de crédito é a exposicao a prejuizos no caso de uma contraparte ndo honrar a sua obrigacdo. A exposicao ao risco de crédito nos
contratos futuros é minimizada devido a liquidacéo diaria em dinheiro e totalizou R$ 21 e R$ 3 em 31 de dezembro de 2008 e de 2007,
respectivamente. Os contratos de "swaps" nos expdem ao risco de crédito no caso da contraparte ndo ter a capacidade ou disposicao
para cumprir suas obrigagGes contratuais. Nossa exposigdo em risco de crédito em "swaps" é de R$ 1.521 e R$ 1.123 em 31 de
dezembro de 2008 e de 2007, respectivamente. Estamos expostos ao risco de crédito na extensdo dos prémios pagos em opgdes
adquiridas. A exposigao ao risco de crédito associada a aquisicao de opges foi de R$ 1 em 31 de dezembro de 2008. A exposi¢éo ao
risco de crédito associada as posicdes compradas em operacdes a termo foi de R$ 752 e R$ 24 em 31 de dezembro de 2008 e de
2007, respectivamente. O reconhecimento no resultado dos ganhos nao realizados nessas operagdes depende da avaliagdo da
Administracdo em relag&o a possibilidade de seu recebimento.

A tabela a seguir demonstra o valor referencial dos instrumentos financeiros derivativos, bem como os montantes registrados nas
contas do balanco patrimonial:

31 de dezembro

2008 2007
Valor do Risco de Valor do Risco de
contrato crédito contrato crédito
Taxas de iuros
Contratos futuros 12.593 - 5.398 -
Contratos de “swap” 1.637 28 7.702 1.013
Moedas
Contratos futuros 3.813 21 532 3
Contratos de “swap” 6.160 1.493 4,111 110
Contratos a termo
Compromissos de compra 1.324 752 736 24
Compromissos de venda 3.628 - 3.784 -
Mercadorias
Contrato de opcdes
Compras 4 1 8 1
Vendas 4 - 8 -
Acles
Contrato de Opcées
Vendas - - - -
Outros ativos
Contratos de “swap” - - 177 -
Total do risco de crédito 2.295 1.151

Os valores a receber estdo incluidos em "Ativos de negociacéo, ao valor justo" e os valores a pagar estdo incluidos em "Outras
obrigagdes - instrumentos financeiros derivativos".

Composicao da carteira de derivativos designados pa ra hedge de risco de mercado

O Banco do Brasil, para se proteger de eventuais oscilagdes nas taxas de juros e de cambio sobre titulos emitidos no mercado
internacional de capitais contratou operagdes de derivativos no montante de R$ 350 (Cross Currency Interest Rate Swap), swap de
moeda e taxa de juros, pelo mesmo volume, prazo e taxa, com vencimento entre 5 e 10 anos. O Hedge foi avaliado como efetivo em
100%, em 31de dezembro de 2008, observando-se que a sua efetividade corresponde ao intervalo entre 80% e 125%. A composi¢éo
da carteira estéd assim representada:

Contraparte: IF — Institui¢cdo Financeira

Por indexador

31.12.2008 31.12.2007
Negocia¢do em Balcéo - Contratos Valor de Valor de Valor de Valor de Valor de Valor de
Swaps referéncia custo mercado referéncia custo mercado
Posicao passiva 350 (87) (62) 320 23 (54)
Moeda estrangeira e juros 350 (87) (62) 320 23 (54)
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b)

25.

a)

Instrumentos financeiros relacionados a crédito

O Banco do Brasil utiliza instrumentos financeiros relacionados a crédito para atender as necessidades financeiras de seus clientes. O
Banco emite compromissos de concesséo de crédito, cartas de crédito em aberto ("standby") e outras garantias.

A tabela a seguir demonstra os montantes contratuais relativos aos instrumentos financeiros relacionados a crédito ao final de cada
exercicio:

31 de dezembro

2008 2007

Compromissos para concessao de crédito 114.062 96.799
Garantias por avais e fiancas 8.435 3.665
Cartas de crédito em aberto ("standby") 1.010 780
Total 123.507 101.244

Os compromissos para a concessao de crédito sdo contratos por um periodo de tempo determinado para efetuar empréstimo a um
cliente que tenha atendido a condi¢des contratuais pré-determinadas, incluindo os limites atribuidos as operag6es de cheque especial e
de cartdes de crédito. As cartas de crédito em aberto ("standby") e as garantias por avais e fiangas sdo compromissos condicionais,
geralmente para garantir o desempenho de um cliente perante um terceiro em contratos de empréstimo.

Nos instrumentos financeiros relacionados a crédito, o0 montante contratual do instrumento financeiro representa o potencial maximo de
risco de crédito no caso da contraparte ndo cumprir os termos do contrato. A grande maioria desses compromissos vence sem que
sejam sacados. Como resultado, o montante contratual total ndo é representativo da efetiva exposi¢éo futura a riscos de crédito ou
necessidades de liquidez oriundas desses compromissos. Para diminuir o risco de crédito, ndés requeremos que o contratado entregue,
como garantia, recursos em dinheiro, valores mobiliarios ou outros bens para caucionar a abertura de crédito, semelhantes a caugéo
exigida para as nossas operagoes de crédito.

Segue um resumo do valor de desembolso maximo das garantias financeiras e outras cartas de crédito mencionadas acima, de acordo
com a FIN 45.

31 de dezembro

2008 2007

Desembolso méaximo Desembolso méaximo

(valores referenciais) (valores referenciais)
Garantias por avais e fiancas 8.435 3.665
Cartas de crédito em aberto 1.010 780
Total 9.445 4.445

Em atendimento a SFAS 5 e a FIN 45, constituimos, para suportar perdas decorrentes da eventual necessidade de honrar obrigacdes
oriundas de contratos das espécies acima especificadas, uma provisdo para perdas sobre garantias prestadas nos valores de R$ 58
em 2008 e R$ 60 em 2007. Reconhecemos ainda, no ato da concesséo das garantias, um passivo relativo ao prémio a receber, nos
valores de R$ 15 em 2008 e R$ 12 em 2007. Referidos montantes estdo sendo gradativamente reconhecidos como receita durante o
periodo do contrato de garantia.

Responsabilidades assumidas e passivos contingen tes
Ativos administrados

O Banco do Brasil administra diversos fundos de investimento oferecidos a investidores institucionais e ao publico em geral. Esses
fundos néo estéo incluidos no balango patrimonial consolidado. Em geral, a taxa de administra¢éo é cobrada mensalmente, em valores
médios de 0,69% ao ano sobre o valor de mercado dos fundos administrados. O total desses fundos montou a R$ 419.820 e
R$ 372.413 em 31 de dezembro de 2008 e 2007, respectivamente.

A administrac@o de carteiras realizada por conta de planos de pensdo, empresas, clientes do segmento bancério e investidores
estrangeiros é efetuada com base em tarifas negociadas e parametros de investimento determinados. As taxas de administragédo sdo
cobradas em geral como uma porcentagem dos ativos administrados e variam de acordo com a composi¢cdo e "performance" da
carteira especifica.
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b)

Passivos contingentes - provaveis

As provisdes para perdas provaveis de processos judiciais sdo registradas de acordo com a orientacdo da SFAS 5 — Contabilizagdo de
Contingéncias e da FIN 14 — Estimativa Razoavel do Montante de uma Perda, pelo melhor valor estimado, que leva em consideragdo o
parecer dos assessores juridicos internos e externos (quando aplicavel) do Banco do Brasil, a natureza dos créditos, a complexidade,
a posicdo adotada pelos tribunais para os créditos de natureza semelhante e a experiéncia da Administragcdo. Assim, a administragdo
entende que a provisao registrada é suficiente para cobrir provaveis perdas originadas dos respectivos processos legais.

Os processos legais sdo continuamente monitorados para avaliar sua evolucdo, a posi¢cdo adotada pelos tribunais, bem como a
adequacdo das estimativas utilizadas.

N&o estdo em curso processos administrativos decorrentes da ndo conformidade com as normas do Sistema Financeiro Nacional, que
poderiam resultar no pagamento de multas significativas ou colocar em risco o capital préprio e a posi¢éo financeira do Banco do Brasil.

A provisdo constituida para perdas provaveis totalizou R$ 6.090 e R$ 3.866 em 31 de dezembro de 2008 e de 2007, respectivamente.
As movimentacdes na provisdo para passivos contingentes foram as seguintes:

31 de dezembro

2008% 2007
Proviséo fiscal
Saldo inicial 135 89
Constituicdes 261 58
Reversdes (35) -
Pagamentos (20) (12)
Saldos incorporados 268 -
Saldo final 619 135
Provisdo trabalhista
Saldo inicial 2.470 2.374
Constituicdes 1.438 543
Reversdes (181) -
Pagamentos (489) (447)
Saldos incorporados 54 -
Saldo final 3.292 2.470
Proviséo civel e previdenciaria

Saldo inicial 1.261 891
Constituicdes 1.011 430
Reversdes (42) -
Pagamentos (111) (60)
Saldos incorporados 60 -
Saldo final 2.179 1.261
Total 6.090 3.866

(1) Os valores das provisdes de 31 de dezembro de 2008 incluem o montante de R$ 1.257 de provisdo adicional apurada em 31 de margo de 2009,
referente a alteracdo de metodologia para classificar as contingéncias como provaveis.

O Banco do Brasil esta sujeito a questionamentos das autoridades fiscais com relagdo aos impostos devidos. Esses questionamentos
podem alterar a competéncia ou o montante de receita tributavel ou dedugbes. As perdas provaveis reconhecidas em nossas
demonstracdes contabeis consolidadas estédo relacionadas a questdes de litigio relativas a legalidade de determinados impostos e
contribuigcdes.

As questdes de litigios fiscais consideradas como possiveis estdo relacionadas a autos de infragdo no montante de R$ 2.371 em 2008
e R$ 2.060 em 2007. A expectativa de resolucédo dessas questdes é que ndo tenham impacto significativo na posicéo financeira ou nos
resultados das operagdes do Banco.

O Banco do Brasil é parte de processos trabalhistas movidos por empregados. As perdas provaveis reconhecidas em nossas
demonstracdes contdbeis consolidadas representam acdes de indenizagdes e complementagfes relacionadas a horas extras e
adicionais noturnos. As demandas judiciais trabalhistas classificadas como possiveis sdo da ordem de R$ 419 em 2008 e R$ 413 em
2007.
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<)

26.

Passivos contingentes — possiveis

Acdes trabalhistas

As demandas judiciais trabalhistas classificadas como possiveis sédo dispensadas de constituicdo de provisdo e representam varios
pedidos reclamados, como: indenizagdes, horas extras, Adicional de Fungdo e Representacgéo, e outros.

Acbes fiscais

As questdes de litigios fiscais consideradas como possiveis sdo dispensadas de constituigdo de provisdo e representam varios pedidos
reclamados, como: ISSQN, Cobranga e Outras Obrigacdes Fiscais oriundas da Secretaria da Receita Federal e Instituto Nacional do
Seguro Social. As principais contingéncias tém origem em:

Autos de infracdo lavrados pela Secretaria da Receita Federal em face da néo retengdo na fonte e ndo recolhimento do IR sobre os
abonos salariais pagos a funcionarios.

Autos de infragcdo lavrados pelo Instituto de Seguridade Social, referentes ao ndo recolhimento de contribuiges incidentes sobre
abono salarial , conversdes em espécie e participagdes nos lucros e resultados de funcionarios.

Autos de infracdo lavrados pelas Fazendas Publicas dos Municipios de Belo Horizonte (MG) e S&o Paulo (SP), referentes a
cobrancas de ISSQN.

Acbes de natureza civel

Nas acdes de natureza civel destacam-se as agdes que visam a cobranga de diferenca entre a inflagdo ocorrida e o indice utilizado
para correcdo de aplicacdes financeiras durante o periodo dos Planos Econémicos (Plano Collor, Plano Bresser e Plano Veréo).

Os saldos dos passivos contingentes classificados como possiveis foram os seguintes:

31 de dezembro

2008 2007
Ac0es Judiciais Trabalhistas 419 413
Acoes Judiciais Fiscais 2.371 2.060
Acbes Judiciais Civeis 2.597 1.860

Aspectos regulamentares

O Banco do Brasil esta sujeito a regulamentacdo do Banco Central do Brasil, que publica diversas normas referentes as politicas
monetarias e de crédito para instituicbes financeiras que operam no Brasil. Além disso, a Superintendéncia de Seguros Privados —
SUSEP emite regulamentacao que afeta operagdes de seguros, planos de previdéncia privada e de capitaliza¢ao.

Adicionalmente, o Banco Central do Brasil estabelece o valor minimo de capital obrigatério, os limites de crédito, as préaticas contabeis
e o valor dos depdsitos compulsoérios requeridos, e também obriga os bancos a cumprir uma norma semelhante ao Acordo da Basileia
no tocante a adequacéo de capital.

O indice de Basileia de 31 de dezembro de 2008 foi apurado segundo os critérios estabelecidos pelas Resolucdes CMN n.° 3.444/2007
e n.° 3.490/2007, que tratam do calculo do Patriménio de Referéncia (PR) e do Patrimbnio de Referéncia Exigido (PRE),
respectivamente.
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O quadro a seguir demonstra, em 31 de dezembro de 2008 e de 2007, o célculo do indice de Basileia, conforme regulamentagéo em
vigor e aplicada a partir de julho de 2008, com base nas demonstraces contabeis apresentadas no Brasil:

2008 2007

PR Patriménio de Referéncia @
Nivel 1 31.201 -
Nivel 2 12.190 -
Total 43.391 34.900
PRE — Patrimonio de Referéncia Exigido ® 31.500 24.605
Risco de Crédito 30.980 -
Risco de Mercado 119 -
Risco de Operacional 401 -
indice capital/ativos ponderados por risco - % 1,38 1,42
Excedente do capital regulamentar sobre o capital regulamentar minimo exigido 11.891 10.295

(1) Com base nas exigéncias do Banco Central do Brasil. Em 2007, ndo havia a segregagdo entre os niveis 1 e 2.
(2) O Capital regulamentar minimo exigido representou 15,15% e 15,60% em 31 de dezembro de 2008 e de 2007, respectivamente.

O Banco Central do Brasil também limita o valor de investimentos em sociedades nao consolidadas, imobilizado e ativos intangiveis
mantidos pelo Banco em 70% do patriménio de referéncia. Em 31 de dezembro de 2008 e de 2007, nossos indices de imobilizacéo e o
excedente de capital com relagdo ao indice de imobilizagdo méaximo eram os seguintes:

2008 2007
indice de imobilizagéo - % 11,68 13,17
Capital excedente em relagcéo ao indice de imobilizacéo 16.628 12.853

27. Planos de aposentadoria complementar e de pensé  es e outros beneficios a empregados

a) Previdéncia social
Realizamos, como empregador, contribuicdes para o Instituto Nacional do Seguro Social - INSS nos montantes de R$ 950 e R$ 896
nos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2008 e 2007, respectivamente, para custear planos de aposentadoria, pensdes e
outros beneficios concedidos pela Previdéncia Social administrada pelo Governo Brasileiro.

b) Previdéncia complementar

Patrocinamos planos de beneficios de aposentadoria para funcionarios do Banco do Brasil S.A. com o propésito de complementar
aposentadorias e pensdes pagas pelo INSS do Governo Brasileiro.

Os compromissos com aposentadoria complementar compreendem os seguintes planos de beneficios/grupos de participantes, que séo
funcionarios contratados pelo Banco do Brasil S.A. no Brasil, ndo alcangando, portanto, os empregados contratados diretamente pelas
agéncias e subsidiarias do Banco no exterior: (i) um plano de beneficio definido (denominado “Plano 1”), composto por um grupo de
funcionéarios admitidos até 14 de abril de 1967 (“Grupo 67”) e por outro grupo de funcionarios contratados entre 15 de abril de 1967 e 23
de dezembro del1997 (“Grupo p6s 67”); (i) um plano de contribuicdo definida (denominado “Plano Previ Futuro "), formado por
funcionéarios contratados a partir de 24 de dezembro del1997; (iii) um plano de beneficio definido (denominado “Plano Informal "),
constituido por funcionarios admitidos até 14 de abril de 1967 e n&o integrantes do Plano 1.

As contribuicbes do Banco para cobertura dos beneficios de aposentadoria complementar do Plano 1 e do Plano Previ Futuro sédo
vertidas em favor da Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil (“Previ”), que é uma Entidade Fechada de Previdéncia
Complementar (“EFPC”), sem fins lucrativos, constituida de acordo com a legislag&o previdenciaria brasileira para administrar esses
planos de aposentadoria complementar e pagar os beneficios aos participantes. A Previ administra e controla, separadamente para
cada plano de beneficio, os ativos vinculados e necessarios ao pagamento das aposentadorias e pensdes.

O Banco assumiu integralmente as obriga¢des inerentes ao custeio necessario a cobertura dos beneficios de aposentadoria
complementar dos participantes do Grupo 67, integrantes do Plano 1, consoante condi¢des estipuladas em contrato firmado em 24 de
dezembro de 1997 com a Previ. O Banco cumpriu integralmente sua obrigagdo néo restando nenhum compromisso remanescente apés
31 de dezembro de 2006.
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O Plano Informal ndo possui ativos vinculados e ndo é administrado pela Previ. A obrigacéo relativa a esse plano esta integralmente

reconhecida como um passivo do Banco.

Apresentamos na tabela a seguir as variages nas obrigagdes com os planos de beneficios definidos de aposentadoria complementar,
calculadas por atuérios independentes de acordo com as normas da SFAS 87 e SFAS 158, e nos ativos do plano 1:

Plano 1 Plano Informal
2008 2007 2008 2007

Variagdo na obrigacéo dos beneficios

Obrigagéo do beneficio no inicio do ano 35.286 32.935 1.666 1.634

Custo do servico de aposentadoria 168 174 - -

Custo de juros 3.710 3.514 168 166
Beneficios pagos (3.797) (2.490) (294) (294)
Perdas atuariais 2.687 1.153 199 160
Obrigacgao do beneficio no final do ano 38.054 35.286 1.739 1.666
Variacdo nos ativos dos planos

Valor justo dos ativos do plano no inicio do ano 71.046 54.424 - -

Beneficios pagos (3.797) (2.490) (294) (294)
Contribuic6es dos participantes do plano - - - -
Contribui¢cbes do empregador - 2 294 294

Retorno real dos ativos do plano (17.703) 19.110 - -
Valor justo dos ativos do plano no final do ano 495 46 71.046 - -

Situacéo da cobertura do plano 11.492 35.759 (1.739) (1.666)

Ganhos(perdas) atuariais reconhecidos em Outros lucros abrangentes
acumulados (4.296) 26.818 (174) (167)
Valor liquido reconhecido no resultado 15.788 8.941 (1.565) (1.499)

O Plano 1 apresentou superdvit atuarial de R$ 11.492 e R$ 35.759 em 31 de dezembro de 2008 e 2007, respectivamente. Esse
resultado é calculado com base na tabua de mortalidade AT 83 e taxa de juros de 6,3% a.a., que séo as premissas que melhor refletem
a situacao atuarial do plano de beneficios. Esse ativo foi totalmente reconhecido em conformidade com as determinacdes das SFAS 87

e 158.

Os valores acumulados reconhecidos nas demonstragdes contabeis, contra a conta salarios e encargos, consistem em:

Plano 1 Plano Informal
2008 2007 2008 2007
Saldo de (ganhos)/perdas atuariais reconhecidos no inicio do exercicio (8.941) (5.145) 1.499 1.470
(Ganhos)/perdas atuariais reconhecidos no exercicio (6.847) (3.796) 66 29
Saldo de (ganhos)/perdas atuariais reconhecidos no fim do
exercicio (15.788) (8.941) 1.565 1.499
As obrigagdes com os planos de beneficios definidos sdo as seguintes:
Plano 1 Plano Informal
2008 2007 2008 2007
Obrigacao com beneficios projetados de aposentadoria 38.054 35.286 1.739 1.666
Obrigagdo com beneficios acumulados de aposentadoria 44.270 35.082 1.739 1.666
Valor justo dos ativos dos planos 49.546 71.046 - -
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Os componentes do custo liquido dos beneficios dos periodos seguintes séo:

Plano 1 Plano Informal
2009 2008 2009 2008
Custos dos servicos (205) (168) - -
Custos de juros (4.032) (3.710) (194) (168)
Retorno esperado dos ativos do plano 5.317 7.645 - -
Amortizacao do ganho (perda) liquido (1.581) 3.080 - -
Custo liquido do beneficio no periodo 501 6.847 194 168

As hipéteses econdmicas adotadas para efetivagdo dos célculos atuariais foram formuladas considerando-se o longo prazo previsto

para sua maturagdo. As premissas utilizadas nos calculos atuariais foram as seguintes:

Plano 1 e Informal

2008 2007

Taxa média de desconto 6,30% a.a. 6,30% a.a.

Taxa média de retorno de longo prazo esperada dos ativos do plano 6,30% a.a. 6,30% a.a.

Taxa média de crescimento da remuneracao 1,32% a.a. 1,47% a.a.

Taxa de Juros do Ativo 11,18% a.a. 10,98% a.a.

Taxa de Juros da Obrigacédo 11,18% a.a. 10,99% a.a.
Os percentuais médios de alocagao dos ativos do Plano 1, por categoria, eram os seguintes:

Plano 1

2008 2007

Renda Variavel 60,27 64,13

Renda Fixa 37,04 30,62

Investimentos Imobiliarios 1,41 2,73

Empréstimos e Financiamentos 1,28 2,52

Total 100,00 100,00

Apresentamos as contribuigées esperadas para os préximos periodos:

Plano 1 Plano Informal
2009 2008 2009 2008
Contribui¢Bes para o plano - - 307 279

Apresentamos a seguir os pagamentos esperados de beneficio para os préximos periodos:

Plano 1 Plano Informal
2009 3.973 307
2010 4.026 298
2011 4.078 293
2012 4.130 289
2013 4.181 287
2014 a 2018 21.152 1.195

As despesas do Banco com contribuices em favor de planos de aposentadoria complementar, com caracteristica de contribuicdo

definida, alcancaram os seguintes montantes:

2008 2007

Plano Previ futuro

118 90

O exercicio social da Previ se encerra anualmente em 31 de dezembro, data em que séo publicados seus demonstrativos financeiros e

reavaliados seus ativos e obrigacdes atuariais.

76



Banco do Brasil S.A.

Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis Conso  lidadas
Expresso em milhBes de reais, exceto quando indicado de outra forma

<)

Os limites legais e enquadramento de investimentos adotados pela Previ para os periodos apresentados séo os estabelecidos nas
resolugbes do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n% 3.121, de 25 de setembro de 2003, 3.142, de 27 de novembro de 2003 e
3.305, de 29 de julho de 2005. Apresentamos abaixo quadro demonstrativo da politica de investimentos registrado na Secretaria de
Previdéncia Complementar (“SPC”).

2008 2009
Segmento Minimo Méximo Alvo Minimo Maximo Alvo
Renda Fixa - Baixo Risco Crédito 20,00 % 100,00 % 28,10 % 25,00 % 100,00 % 36,98 %
Renda Fixa - Médio Risco Crédito 0% 4,00 % 1,00 % 0% 2,00 % 1,00 %
Renda Variavel — Com IGC BOVESPA® 0% 50,00 % 36,34 % 0% 50,00 % 41,71 %
Renda Variavel — Sem IGC BOVESPA 0% 35,00 % 30,00 % 0% 35,00 % 14,66 %
Imoéveis — Aluguéis e Renda 0% 11,00 % 1,94 % 0% 8,00 % 2,58 %
Iméveis — Fundos de Investimento 0% 0,50 % 0,20 % 0% 0,50 % 0,11 %
Imoéveis — Outros Investimentos 0% 0,50 % 0,20 % 0% 0,50 % 0,10 %
Empréstimos 0% 15,00 % 0,72 % 0% 15,00 % 1,72 %
Empréstimos e Financiamentos 0% 10,00 % 1,50 % 0% 10,00 % 1,14 %

(1) O IGC - indice de Agdes com Governanga Corporativa Diferenciada tem por objetivo medir o desempenho de uma carteira teérica composta por
acOes de empresas que apresentem bons niveis de governanga corporativa.

A Carteira de Investimentos do Plano 1 apresenta-se, em varios aspectos, desenquadrada em relacdo a limites impostos pela
Resolucdo CMN 3121, que disciplina os investimentos dos fundos de pensdo. A Resolugdo apresentou duas alternativas para os
fundos alcancarem o engquadramento: ou adequavam-se até o final de 2005 ou apresentavam um Plano de Enquadramento a ser
analisado e aprovado pela Secretaria de Previdéncia Complementar (“SPC”) e pelo CMN.

A Previ optou por apresentar plano de enquadramento, com solicitagdo de prazo mais longo (até 2012) para fazer os ajustes
necessarios, especialmente nos percentuais de participacdo em certas empresas e fundos de investimento. Em 24 de novembro de
2004, o CMN aprovou o plano de enquadramento dos Investimentos elaborado pela Previ com a chancela da SPC.

A Previ executa o gerenciamento de risco por meio dos seus comités de risco de mercado, de gestao de ativos e passivos (“ALM") e
Corporativo, que definem as estratégias de gestdo de risco e envolvem diversas areas da Previ, tendo como principal finalidade
descrever a incerteza a respeito do valor econémico de seus ativos.

Fundacgé&o Codesc de Seguridade Social — Fusesc

Com a incorporacdo do Besc S.A. e do Besc S.A. — Crédito Imobiliario (Bescri) pelo Banco do Brasil, em 31 de dezembro de 2008, o
Banco sucedeu as obriga¢des de patrocinador dos seguintes Planos de Previdéncia Privada: (i) Multifuturo I, de Contribui¢cdo Definida
e (ii) Plano de Beneficio Definido.

Multifuturo 1, de Contribuicao Definida - mantido pela Fusesc, implantado em junho de 2002 com a migragao dos participantes do Plano
de Beneficio Definido. Esse plano contempla 6.204 empregados, sendo 3.127 assistidos (3.081 aposentados, 46 pensionistas) e 3.077
empregados ativos.

Plano de Beneficio Definido - mantido pela Fusesc, desde 1978, estruturado em solidariedade contributiva com outras empresas,
destinado aos seus empregados e dependentes. Esse plano contempla 1.373 empregados, sendo 1.368 assistidos (1.014
aposentados, 354 pensionistas) e 05 empregados ativos. Em 31 de dezembro de 2008 o plano apresentou superavit atuarial de R$ 53.

A contribuicdo normal das patrocinadoras, a partir de dezembro de 2000, ficou definida como sendo a soma das contribuicbes devidas
pelos participantes ativos e assistidos, atendendo a paridade contributiva entre contribui¢des normais de patrocinadoras e participantes,
cumprindo o disposto no artigo 5° da Emenda Constitucional n.° 20/1998.

Além dos recursos repassados a Fusesc para quitar o déficit do Plano Multifuturo |, existe provisdo no valor de R$ 1, em 31 de
dezembro de 2008, relativa ao déficit atuarial dos empregados ativos que permaneceram no Plano de Beneficio Definido. O valor da
proviséo foi definido conforme o contrato firmado com a Fusesc em 23 de julho de 2002, Clausula 2 “a” item 2.2, conforme a seguir:
“para aqueles que ndo migrarem, sera integralizado somente o aporte suplementar de recursos necessarios a cobertura do déficit
atuarial, na proporgéo que contribuiram (Patrocinadora e participantes) até a vigéncia da Emenda Constitucional n.° 20".

Na apuracao atuarial do Plano de Beneficio Definido, data-base 31 de dezembro de 2008, adotou-se a tabua de mortalidade AT-83.
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As principais premissas utilizadas na avaliagéo atuarial:

Especificacao 2008
Taxa real de juros utilizada para o desconto a valor presente das obrigacdes atuariais 6,30%a.a.
Taxa real de rendimento esperada sobre os ativos dos planos de aposentadoria e pensdes 6,30%a.a.
Crescimento salariais futuros - nominal 2,83%a.a.
Inflagéo — anual 6,48%a.a.

Assisténcia a saude

O Banco possui um Plano de Beneficio Pds-emprego outro que n&o pensdo com a finalidade de prover um plano de assisténcia a
salde (“Plano de Saude”). Esse plano é administrado pela Caixa de Assisténcia dos Funcionarios do Banco do Brasil (“Cassi”) e
patrocinado pelo Banco, contemplando exclusivamente os funcionéarios contratados pelo Banco do Brasil S.A. no Brasil. Em 31 de
dezembro de 2008 este plano contava com 172.456 participantes, sendo 91.508 ativos e 80.948 aposentados e pensionistas.

A Cassi é uma instituicdo de assisténcia social, sem fins lucrativos, que tem como principal objetivo conceder auxilio para cobertura de
despesas com a promog&o, protecdo, recuperagao e reabilitacdo da satde do associado e seus beneficiarios inscritos

Até o 1° semestre de 2007, o Banco contribuia mensalmente com importancia equivalente a 1,5 (uma vez e meia) o total arrecadado
junto aos associados (ativos e aposentados) e aos beneficiarios de pensdo de funcionarios admitidos até 23 de dezembro de 1997. Ja
em relagdo aos admitidos apds essa data, a importancia correspondia a 1 (uma vez) o total arrecadado. Em razéo do Acordo entre o
Banco e a Cassi, em novembro de 2007, foi implantada, com efeito retroativo a janeiro de 2007, a contribuicdo patronal de 4,5% do
valor dos proventos gerais ou do valor total do beneficio de aposentadoria ou pensdo, para todos os grupos de associados. A
contribuicdo mensal dos associados e beneficiarios de penséo é de 3% do valor dos proventos gerais ou do valor total do beneficio de
aposentadoria ou penséo.

No referido acordo ficou estabelecido que a contribuigcdo do Banco a Cassi ndo excedera o limite de 4,5% sobre o valor dos proventos
gerais e dos beneficios de aposentadoria e de pensdo. Dessa forma, 0 Banco nédo é responsavel pela cobertura de qualquer valor que
exceder esse limite.

O método atuarial adotado, de acordo com a SFAS 106, para calcular a despesa para o préximo exercicio e os itens de aspectos
atuariais divulgados é o crédito unitario projetado. Esse método define que o custo do beneficio sera alocado durante a carreira ativa do
empregado no periodo entre a data de admisséo na empresa e a primeira data de plena exigibilidade ao beneficio.

O plano de saude ndo possui ativos garantidores. As variacdes nas obrigacdes do Banco referentes ao plano, calculadas por atuarios
independentes de acordo com a SFAS 106, sdo apresentadas na tabela a seguir:

Plano de salde

2008 2007
Variacéo na obrigac&o dos beneficios
Obrigagdo do beneficio no inicio do ano 4.548 3.563
Custo do servigo de aposentadoria 38 41
Custo de juros 482 379
Beneficios pagos (334) (296)
Impacto no reconhecimento do custo anterior do servigo - 460
(Ganhos)/Perdas atuariais (56) 401
Obrigacéo do beneficio no final do ano 4.678 4.548
Variacao nos ativos dos planos
Valor justo dos ativos do plano no inicio do ano - -
Beneficios pagos (334) (296)
Contribuicées do empregador 334 296

Valor justo dos ativos do plano no final do ano - -
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Os valores reconhecidos nas demonstragfes contabeis, contra a conta salarios e encargos, consistem em:

Plano de salide

2008 2007
Saldo de perdas atuariais reconhecidas no inicio do exercicio 2.789 2.268
Perdas atuariais reconhecidas no exercicio 158 521
Saldo de perdas atuariais reconhecidas no fim do ex  ercicio 2.947 2.789
As obrigacdes com o plano de beneficios definidos séo as seguintes:
Plano de saude
2008 2007
Obrigacao com beneficios projetados de aposentadoria 4.678 4.548
Obrigagdo com beneficios acumulados de aposentadoria 4.678 4.548
Valor justo dos ativos dos planos - -
Os componentes do custo liquido dos beneficios dos periodos seguintes estdo demonstrados na tabela abaixo:
Plano de saude
2009 2008
Custos dos servigcos 61 38
Custos de juros 542 483
Amortizacdo de perdas 62 74
Amortizacdo do custo do servigo anterior 10 11
Custo liquido do beneficio no periodo 675 606
As premissas utilizadas nos célculos atuariais foram as seguintes:
Plano de saude
2008 2007
Da obrigagéo com os beneficios de aposentadoria:
Taxa média de Juros™ 6,30% a.a. 6,30% a.a.
Taxa de crescimento salarial® 0,95% a.a. 0,84% a.a.
Custo do beneficio liquido do periodo:
Taxa média de desconto® 6,30% a.a. 6,30% a.a.
Taxa média de retorno de longo prazo esperada dos ativos do plano(l) 6,30% a.a. 6,30% a.a.
Taxa média de crescimento da remuneragéo(l’ 0,95% a.a. 0,84% a.a.
(1) As taxas informadas séo as taxas reais, acima da inflagéo.
Apresentamos as contribuigées esperadas para os préximos periodos:
Plano de saude
2009 2008
Contribuigbes para o plano 372 317

Apresentamos a seguir os pagamentos esperados de beneficio para os préoximos periodos:

Pagamentos esperados de beneficios:

Plano de salde

2009 372
2010 390
2011 409
2012 437
2013 463
2014 a 2018 2.659
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28.

a)

b)

<)

Transacdes entre partes relacionadas

Operacdes com entidades consolidadas e ndo conso  lidadas

Os saldos de contas referentes as transacdes entre as empresas consolidadas do Banco s&o eliminados nas Demonstracdes
Contabeis Consolidadas. Portanto, as transacdes com partes relacionadas compreendem as empresas ndo consolidadas que séo
avaliadas pelo método da equivaléncia patrimonial (MEP), bem como os acionistas do Banco do Brasil. Em relacdo ao acionista
majoritario “Tesouro Nacional” estdo incluidas as transag6es com o Governo Federal e as entidades a ele vinculadas, como por
exemplo empresas publicas, sociedades de economia mista e demais autarquias federais que mantém operag6es bancarias com o BB.

O Banco realiza transagdes bancérias com as partes relacionadas, tais como depdsitos em conta corrente (ndo remunerados),
depositos remunerados, empréstimos e operagées compromissadas. Ha ainda contratos de prestagdo de servigos e de garantias

prestadas.

Essas transacBes com partes relacionadas sé@o praticadas em condi¢cdes normais de mercado, substancialmente nos termos e
condi¢Ges para operagdes comparaveis, incluindo taxa de juros e garantias. Essas operagfes ndo envolvem riscos anormais de

recebimento.

Os recursos destinados a fundos e programas oriundos de repasses de Instituicdes Oficiais estdo relacionados na nota 15.

Os recursos aplicados em Titulos Publicos Federais estdo descritos nas notas 4, 5 e 6.

Outras transagdes com partes relacionadas

N&o concedemos empréstimos a nossos diretores ou membros de nosso Conselho de Administragdo porgque essa prética € proibida a

todas as institui¢cdes financeiras regulamentadas pelo Banco Central.

Contribuimos regularmente para a Fundacédo do Banco do Brasil — FBB, conforme disposto no artigo 29, inciso Xl , do Estatuto Social
do Banco. As contribui¢cdes séo destinadas para a consecucdo dos objetivos sociais da Fundacdo e sdo limitadas a 5% do resultado

operacional do Banco.
Sumério das transacdes com partes relacionadas

Os saldos das operacdes ativas e passivas do Banco do Brasil com partes relacionadas séo os seguintes:

2008 2007
Ativo
Titulos e valores mobiliarios - 347
Operacdes de crédito 2.193 3.290
Valores a receber de ligadas - 58
Total 2.193 3.695
Passivo
Depositos a vista 1.455 2.350
Dep6sitos a prazo remunerados 5.136 3.317
Obrigag6es por operacdes compromissadas 2.526 3.607
Total 9.117 9.274
O valor das principais despesas e receitas com partes relacionadas esta demonstrado conforme abaixo:
2008 2007
Rendas de juros e de prestacéo de servigos 902 938
Despesas com captacao (694) (557)
Total 208 381
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lidadas

29. Operacdes internacionais

A tabela abaixo contem informagGes sobre os ativos e resultados segmentados por areas geograficas. A classificagdo foi feita com base
na localizagdo das agéncias e subsidiarias do conglomerado nas quais os ativos e as transagdes sao registradas.

2008

Lucro
(Prejuizo)

Lucro

antes dos (Prejuizo)

Ativos Receita® Despesa® impostos liquido

Operagdes internacionais
Europa 7.185 641 (292) 349 327
América do Norte (Principalmente Estados Unidos) 15.948 372 (229) 143 144
América do Sul e Central (Principalmente GrandCayman, excluindo o Brasil)  10.807 677 (972) (295) (295)
Asia (Principalmente Jap3o) 615 120 (92) 28 14
Total internacional 34.555 1.810 (1.585) 225 190
Operagdes domésticas (Brasil) 453.626 68.137  (57.250) 10.887 9.485
Total 488.181  69.947  (58.835) 11.112 9.675
Participacdo das operagdes internacionais no total acima 7,08% 2.59% 2,69% 2,02% 1,96%

(1) A receita compreende receitas de juros e receitas ndo de juros. A Despesa compreende despesa de juros, provisdo para perdas em operagdes de

crédito e despesas ndo de juros.

2007

Lucro
(Prejuizo)

Lucro

antes dos (Prejuizo)

Ativos Receita® Despesa® impostos liquido

Operagdes internacionais
Europa 5.748 779 (805) (26) (43)
América do Norte (Principalmente Estados Unidos) 7.118 606 (347) 259 258
América do Sul e Central (Principalmente GrandCayman, excluindo o Brasil) 9.856 871 (975) (104) (187)
Asia (Principalmente Jap&o) 497 81 36 117 99
Total internacional 23.219 2.337 (2.091) 246 127
Operag6es domésticas (Brasil) 354.378 50.509  (39.590) 10.919 7.857
Total 377.597 52.846  (41.681) 11.165 7.984
Participacdo das operages internacionais no total acima 6,15% 4,42% 5,02% 2,20% 1,59%

(1) A receita compreende receitas de juros e receitas ndo de juros. A Despesa compreende despesa de juros, provisdo para perdas em operagdes de

crédito e despesas néo de juros.
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30.

a)

b)

c)

d)

e)

Informacdes por segmentos

As informagdes por segmento foram preparadas segundo as préaticas contabeis brasileiras e foram compiladas com base nos relatérios
utilizados pela Administragdo na avaliagdo do desempenho do segmento e tomada de decis6es quanto a alocacédo de recursos para
investimento e outros fins. A Administragéo utiliza uma variedade de informacdes para esses fins, inclusive informag6es financeiras e
néo financeiras e informagdes financeiras medidas em bases diferentes, inclusive informag6es preparadas de acordo com a legislagéo
societaria.

Além dos segmentos especificos abaixo mencionados, o BB também participa de outras atividades econdmicas, tais como,
arrendamento mercantil, corretagem, tecnologia, turismo, consorcios e securitizagdo de créditos, que foram aglutinadas, para efeito
desta nota explicativa, na coluna denominada "Outros".

Segmento bancario

O segmento bancério é responsavel pela parcela mais significativa do nosso resultado, preponderantemente obtido no Brasil, e
compreende uma grande diversidade de produtos e servigos, tais como depositos, operacdes de crédito e prestacdo de servigos que
sédo disponibilizados aos clientes por meio dos mais variados canais de distribui¢éo, situados no pais e no exterior.

As operagdes do segmento bancéario abrangem os neg6cios com os mercados de varejo, atacado e governo realizados pelo BB por
meio de rede e equipes de atendimento dedicadas e especializadas, e os negécios com microempreendedores e o setor informal,
realizados por intermédio de correspondentes bancarios.

Segmento de investimentos

Neste segmento sdo realizados negdcios no mercado de capitais doméstico, com atuacdo na intermediagdo e distribuigdo de dividas no
mercado primario e secundario, além de participacdes societarias e da prestagdo de servigos financeiros.

O resultado com intermediacéo financeira do segmento é obtido por meio de receitas auferidas nas aplicag@es financeiras em titulos e
valores mobiliarios deduzidas das despesas de capta¢&o de recursos junto a terceiros.

As participaces acionarias existentes estdo concentradas em nossas empresas coligadas e controladas. As receitas de prestagdo de
servigos financeiros resulta de assessorias econdmico-financeiras, de underwriting de renda fixa e variavel e da prestacéo de servigos a
coligadas.

Segmento de leasing

Neste segmento sdo oferecidos produtos de arrendamento mercantil de bens méveis em geral e de veiculos aos nossos clientes por
meio da nossa rede de agéncias e canais de distribui¢éo.

Segmento de tecnologia

Os produtos e servigcos comercializados no segmento de tecnologia incluem o fornecimento e manutencéo de hardware e software,
bem como servigos de impressao de documentos, microfilmagem, telemarketing e outros.

Segmento de turismo

Os produtos e servigos oferecidos neste segmento incluem a venda de passagens aéreas, pacotes turisticos, reserva de hotéis,
seguros viagem e aluguel de veiculos.

Outros

Os demais segmentos ndo séo individualmente representativos, segundo os limites quantitativos da SFAS 131, e foram agregados na
coluna “outros”.
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Demonstracgdes contabeis do resultado gerencial por segmento do BB — ano 2008

Consolidado
Bancario Investimentos Leasing Tecnologia Turismo Outros Eliminacdes Gerencial

Receitas de juros 55.217 81 306 9 1 624 (1.021) 55.217
Aplicagbes em depésitos interfinanceiros 5.767 - 1 - 1 75 (714) 5.130
Aplicagbes em operagdes compromissadas 7.219 - 1 - - 86 (85) 7.221
Titulos e valores mobiliarios de negociagéo 2.108 39 - - - 71 - 2.218
Titulos e valores mobili&rios disponiveis para venda 4.687 42 - 2 - 35 - 4.766
Titulos e valores mobiliarios mantidos até o

vencimento 2.033 - - - - - - 2.033
Operac0es de crédito 32.190 - 303 - - 328 (178) 32.643
Outras receitas de juros 1.213 - 1 7 - 29 (44) 1.206

Despesas de juros (32.187) (93) 220 19) @ 447 968 (31.999)
Depésitos de clientes (14.466) - - - - (25) - (14.491)
Depésitos interfinanceiros (456) (93) (211) - - (343) 706 (397)
Obrigacdes por operacdes compromissadas (9.038) - - - - ) 72 (8.968)
Obrigacdes de curto prazo (5.408) - - (19) 1) - 172 (5.256)
Obrigacdes de longo prazo (2.451) - ) - - - 11 (2.449)
Outras despesas de juros (368) - - - - 77) 7 (438)

Receitas de juros, liquidas 23.030 (12) 86 (10) - 177 (53) 23.218
Despesa com provisao para perdas em operagoes

de crédito (7.119) - (57) - - 9 (129) (7.296)

Receita de juros, liquidas apds proviséo para

perdas em operacdes de crédito 15.911 12) 29 (10) - 186 182 15.922

Receitas ndo de juros 13.896 1.502 7 372 51 2.596 (2.680) 15.744
Prestagao de servigos 9.286 210 4 361 - 1.223 (209) 10.875
Ganhos (perdas) sobre ativos de negociagdo e

titulos e valores mobiliarios disponiveis para venda (1.478) 1 - - - ?3) 2) (1.482)
Ganhos (perdas) liquidos em entidades néao

consolidadas 193 961 - - - (5) 1.149
Ganhos (perdas) liquidos em entidades

consolidadas 2.081 212 - - - 5 (2.297) 1
Prémios de seguros - - - - - 1.052 - 1.052
Ganhos (perdas) liquidos em operacdes de cambio 356 - - - - [€)] 15 368
Outras receitas ndo de juros 3.458 118 3 11 51 327 (187) 3.781

Despesas néo de juros (19.705) 143 (29) 365 (45) (1.326) 444 (21.169)
Saléarios e encargos (6.107) (20) ) (35) (14) (89) 1 (6.266)
Despesas administrativas (6.180) (37) 3) (124) (8) (467) 385 (6.434)
Amortizacéo de outros ativos intangiveis (1.195) (25) - - - - - (1.220)
Depreciagao (791) - ?) (6) - ) - (803)
Outras despesas néo de juros (5.432) (61) (22) (200) (23) (435) 58 (6.115)
Sinistros de seguros e variagdo de provisdes de

seguros - - - - - (331) - (331)

Lucro antes da tributacéo sobre o lucro 10.102 1.347 7 ?3) 6 1.456 (2.418) 10.497
Imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro (1.298) (50) 17 (1) (1) (434) - (1.801)

Lucro liquido 8.804 1.297 (10) 4 5 1.022 (2.418) 8.696

Total de ativos 498.370 3.799 2.919 290 71 21.733 (42.655) 484,527
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Demonstracgdes contabeis do resultado gerencial por segmento do BB — ano 2007

Consolidado
Bancario Investimentos Leasing Tecnologia Turismo Outros Eliminacoes Gerencial

Receitas de juros 38.707 61 176 3 - 568 735 38.780
Aplicacdes em depositos interfinanceiros 542 - 1 1 - 198 (571) 171
Aplicagbes em operagdes compromissadas 4.281 5 1 - - 63 (73) 4.277
Titulos e valores mobiliarios de negociagéo 1.024 - - - - - - 1.024
Titulos e valores mobili&rios disponiveis para venda 4.556 56 - - - 1) - 4.611
Titulos e valores mobiliarios mantidos até o

vencimento 2.309 - - - - 18 - 2.327
Operac0es de crédito 24.917 - 174 - - 290 (67) 25.314
Oultras receitas de juros 1.078 - - 2 - - (24) 1.056

Despesas de juros (18.262) an 118 (26) @ 441 744 (18.121)
Depésitos de clientes (9.296) - - - - (43) - (9.339)
Depésitos interfinanceiros (910) 17) (109) - - (394) 566 (864)
Obrigacdes por operacdes compromissadas (7.898) - - - - @) 78 (7.824)
Obrigacdes de curto prazo 1.583 - - (26) 1) - 66 1.622
Obrigagdes de longo prazo (1.402) - ) - - - 34 (1.377)
Outras despesas de juros (339) - - - - - - (339)

Receitas de juros, liquidas 20.445 44 58 (23) @ 127 9 20.659
Despesa com provisao para perdas em operagoes

de crédito (4.287) - (@) - - 92 (22) (4.224)

Receita de juros, liquidas apds proviséo para

perdas com operacdes de crédito 16.158 44 51 (23) @ 219 13) 16.435

Receitas ndo de juros 12.326 945 9 354 41 1.253 (1.358) 13.570
Prestagéo de servicos 8.279 193 7 319 - 1.212 (41) 9.969
Ganhos (perdas) sobre ativos de negociagdo e

titulos e valores mobiliarios disponiveis para venda 1.217 5 - - - 3 ()] 1.218
Ganhos (perdas) liquidos em entidades néao

consolidadas (10) 648 - - - (5) - 633
Ganhos (perdas) liquidos em entidades

consolidadas 1.280 35 - - - (14) (1.301) -
Ganhos liquidos em operagdes de cambio 294 - - - - 5 - 299
Outras receitas ndo de juros 1.266 64 2 35 41 52 9) 1.451

Despesas néo de juros (21.861) 101 (23) 334 (50) 714 60 (23.023)
Salérios e encargos (10.181) (20) 2) (28) (19) (53) 1 (10.302)
Despesas administrativas (5.586) (23) ) (88) (11) (380) 20 (6.070)
Amortizagdo de outros ativos Intangiveis (448) ) - - - - - (450)
Depreciagao (730) - (€)] (19) - ) - (754)
Outras despesas nao de juros (4.916) (56) (16) (199) (20) (279) 39 (5.447)

Lucro antes da tributacéo sobre o lucro 6.623 888 37 3) (10) 758 (1.311) 6.982
Imposto de renda e contribuicéo social sobre o lucro (1.564) (73) (4) - 3 (286) - (1.924)

Lucro liquido 5.059 815 33 3) () 472 (1.311) 5.058

Total de ativos 364.654 3.144 1.213 286 69 12.807 (26.566) 355.607
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Reconciliagao do resultado gerencial por segmentos

com o resultado consolidado de acordo com os

US GAAP — 2008 e 2007

A tabela a seguir fornece a reconciliagdo dos itens do resultado das operag¢des por segmentos que diferem da demonstragdo de
resultado consolidada de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos nos Estados Unidos da América (US GAAP), para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007.

Consolidado Consolidado US Consolidado Consolidado US
Gerencial GAAP Gerencial GAAP
2008 Ajustes 2008 2007 Ajustes 2007
Receitas de juros 55.217 7 55.224 38.780 2 38.782
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros 5.130 = 5.130 171 - 171
Aplicagbes em operagdes compromissadas 7.221 (1) 7.220 4.277 1 4.278
Titulos e valores mobiliarios de negociagio 2.218 s 2.218 1.024 = 1.024
Titulos e valores mobiliarios disponiveis para venda 4.766 9 4.775 4.611 2 4.613
Titulos e valores mobiliarios mantidos até o
vencimento 2.033 - 2.033 2.327 - 2.327
Operagoes de crédito 32.643 - 32.643 25.314 - 25.314
Oultras receitas de juros 1.206 ) 1.205 1.056 @) 1.055
Despesas de juros (31.999) (%) (32.001) (18.121) 2 (18.123)
Depositos de clientes (14.491) - (14.491) (9.339) - (9.339)
Depositos interfinanceiros (397) 1 (396) (864) 1) (865)
Obrigag6es por operagdes compromissadas (8.968) @ (8.969) (7.824) . (7.824)
Obrigag6es de curto prazo (5.256) 1) (5.257) 1.622 1) 1.621
Obrigag6es de longo prazo (2.449) - (2.449) (1.377) 1) (1.378)
Outras despesas de juros (438) 1) (439) (339) 1 (338)
Receitas de juros, liquidas 23.218 5 23.223 20.659 - 20.659
Despesa com proviséo para perdas com operacdes
de crédito (7.296) 10 (7.286) (4.224) (238) (4.462)
Receitas de juros, liquidas apés proviséo para
perdas com operacdes de crédito 15.922 15 15.937 16.435 238 16.197
Receitas ndo de juros 15.744 (1.021) 14.723 13.570 494 14.064
Prestacao de servicos 10.875 10.875 9.969 @) 9.968
Ganhos (perdas) sobre ativos de negociacao e titulos
e valores mobiliarios disponiveis para venda (1.482) - (1.482) 1.218 1 1.219
Resultado de participacdes em entidades nao
consolidadas 1.149 (394) 755 633 164 797
Prémios de seguros 1.052 - 1.052 - - -
Ganhos (perdas) liquidos em entidades consolidadas 1 1) - - - -
Ganhos liquidos em operacdes de cambio 368 " 368 299 - 299
Outras receitas nao de juros 3.781 (626) 3.155 1.451 330 1.781
Despesas nao de juros (21.169) 1621 (19.548) (23.023) 3.927 (19.096)
Salarios e encargos (6.266) 2.953 (3.313) (10.302) 3.954 (6.348)
Despesas administrativas (6.434) ) (6.436) (6.070) 35 (6.035)
Sinistros de seguros e variacdo de provisdes de
seguros (331) - (331) = = =
Amortizagao de outros ativos intangiveis (1.220) 25 (1.195) (450) 2 (448)
Depreciacao (803) (95) (898) (754) (112) (866)
Outras despesas ndo de juros (6.115) (1.260) (7.375) (5.447) 48 (5.399)
Lucro antes da tributacéo e sobre o lucro 10.497 615 11.112 6.982 4.183 11.165
Imposto de renda e contribuicéo social sobre o lucro (1.801) 364 (1.437) (1.924) (1.257) (3.181)
Lucro liquido 8.696 979 9.675 5.058 2.926 7.984
Total de ativos 484.527 3.654 488.181 355.607 21.990 377.597

O principal componente divulgado na coluna “Ajustes” refere-se as diferencas entre os métodos contabeis utilizados nos relatérios
gerenciais versus os métodos contabeis utilizados na Demonstracdo de Resultado Consolidada, construida de acordo com os US

GAAP.
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31.

a)

Eventos subsequentes

Aquisicéo do controle acionaria da Nossa Caixa

Em 19 de dezembro de 2008, foi celebrado entre o Banco do Brasil e 0 Governo do Estado de S&o Paulo contrato de compra e venda
de acBes para aquisicdo do controle acionario do Banco Nossa Caixa S.A., por intermédio da alienacdo de 76.262.912 agdes
ordinérias, pertencentes ao Estado, equivalentes a 71,2499527144% do capital social total e do capital votante na mesma proporgéo,
para o Banco do Brasil. A transacao foi autorizada pela Assembleia Legislativa do Estado de S&o Paulo, nos termos da Lei estadual n.°
13.286/2008, e aprovada pela Assembleia Geral Extraordinaria do Banco do Brasil de 23 de dezembro de 2008.

O preco estipulado para alienagéo foi de R$ 5.386, a ser pago em 18 parcelas mensais de R$ 299, calculado com base em avaliagéo
econdmico-financeira, considerando-se as perspectivas de rentabilidade futura e o fluxo de caixa descontado do Banco Nossa Caixa,
em conformidade com o artigo 224 da Lei n.° 6.404/1976.

Em atendimento ao artigo 254-A da Lei n.° 6.404/1976 e ao Regulamento do Novo Mercado da Bovespa, sera realizada Oferta Publica
de Aquisicdo de Agbes assegurando aos acionistas minoritarios da Nossa Caixa o direito de alienar suas agfes, no minimo, nas
mesmas condi¢des ofertadas ao Governo do Estado de Sdo Paulo. Em 19 de janeiro de 2009, o Banco do Brasil protocolou junto a
Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM pedido de registro de Oferta Publica de Aquisicdes de A¢des do Banco Nossa Caixa.

Em 10 de marco de 2009, o Banco Central do Brasil encaminhou correspondéncia ao Banco do Brasil comunicando a aprovacédo da
transferéncia do controle acionario da Nossa Caixa para o Banco do Brasil.

Em 16 de marco de 2009, apds o cumprimento de todas as condigdes precedentes para o fechamento da operacdo de aquisicdo do
controle acionario do Banco Nossa Caixa, foram realizados o pagamento ao Governo do Estado de S&o Paulo da primeira parcela, no
valor de R$ 310 (corrigido pela taxa Selic desde 20 de novembro de 2008, conforme contrato de compra e venda de agGes e outras
avencas) e a transferéncia das agdes de propriedade do Governo do Estado de S&o Paulo para o Banco do Brasil, que passou a ser o
se controlador.

O registro contabil inicial da transagdo envolveu a contabilizagdo, no Banco do Brasil, do valor do investimento e do agio pago ao
Governo do Estado de S&o Paulo, e na Nossa Caixa, do valor dos ajustes decorrentes da uniformizacdo de critérios e estimativas
contabeis aquelas adotadas pelo novo controlador, em conformidade com a Deliberagdo CVM n.° 506/2006. Os valores do investimento
e do agio foram apurados com base no balango ajustado da Nossa Caixa em 31 de dezembro de 2008, atualizado até 31 de margo de
2009, pelas diferencas de critérios existentes.

Tendo em vista a complexidade do assunto e o tempo requerido para identificar e mensurar todas as diferengas de critérios existentes,
ficou definido que o registro inicial seria feito com base na “melhor estimativa” possivel nas circunstancias, e que o registro definitivo de
todas as diferencas seria feito ao longo do tempo, preferencialmente até 30 de junho de 2009 e necessariamente até a data da
incorporacéo da Nossa Caixa pelo Banco do Brasil, tendo como contrapartida o ajuste do &gio inicial da transagéo.

Dessa forma, o valor total do agio pago, demonstrado no quadro adiante, em decorréncia da expectativa de rentabilidade futura
(goodwill), ndo pbde ser alocado as unidades geradoras de caixa, tendo em vista a ndo conclusdo, ainda, do estudo por empresa
especializada. As referidas alocagdes seréo efetuadas oportunamente, conforme faculta a Deliberagdo CVM n.° 527/2007.

Apresentamos a seguir o calculo do valor do investimento e do agio, apds ajustes realizados no Banco Nossa Caixa, para equalizagdo
de critérios contabeis adotados no Brasil:

Patriménio Liquido do Banco Nossa Caixa em 31 de dezembro de 2008 3.180
Aumento de Patriménio Liquido no 1° trimestre/2009
(ajuste de exercicios anteriores e marcacao a mercado dos titulos e valores mobiliarios) 29
Resultado do 1° trimestre/2009, antes dos ajustes par equalizacdo de praticas contabeis (35)
Ajustes Efetuados na Nossa Caixa para equalizagéo de praticas contabeis com o Banco do Brasil @ (288)
Patrimoénio Liquido Ajustado da Nossa Caixa em 31 de marco de 2009 2.886
Valor do investimento no Banco do Brasil (71,2499527144%) 2.056
Preco pela aquisi¢cdo da acoes, atualizado em 16 de marco de 2009 5.596
Preco pela aquisicéo das acdes, conforme contrato assinado em 20 de novembro de 2008 5.386
Atualizacdo do preco pela aquisicéo das aquisicao das agdes em 16 de marco de 2009 (taxa Selic) 210
Valor do &gio pela aquisicao 3.540

(1) Ajustes efetuados nas demonstracdes financeiras da Nossa Caixa, decorrentes de uniformizacéo de critérios e estimativas contabeis aquelas adotadas
pelo novo controlador, Banco do Brasil, em conformidade com a Deliberagdo CVM n.° 506/2006, que aprova o Pronunciamento do Ibracon sobre
praticas contabeis, mudangas nas estimativas contabeis e correcdo de erros. A responsabilidade sobre as obrigacdes decorrentes desses ajustes
estava em discussdo com o antigo controlador da Nossa Caixa. Com a troca do controle acionario, em 16.03.2009, esta responsabilidade foi
formalmente atribuida ao Banco do Brasil. Foram ajustadas as provisdes para créditos de liquidacdo duvidosa, demandas trabalhistas, fiscais e civeis,
as obrigacdes com plano de saude e complementacdo de aposentadoria dos funcionarios. Foram reconhecidos contabilmente os créditos tributarios
sobre diferencas intertemporais, decorrentes dos ajustes efetuados nas provisdes supracitadas, assim como os créditos tributarios ndo ativados no
exercicio anterior.
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b)

<)

Aquisi¢éo do Banco Votorantim

Em 9 de janeiro de 2009, o Banco do Brasil e a Votorantim Financas S.A. estabeleceram parceria estratégica, firmando instrumento
particular de contrato de compra e venda e subscricdo de acdes entre si, por meio do qual o Banco do Brasil passara a deter
participacdo equivalente a 49,99% do capital votante e 50% do capital social total do Banco Votorantim S.A. A operacao sera realizada
por meio (i) aquisigdo, pelo Banco do Brasil, de 33.356.791.198 acdes ordinarias de emissdo do Banco Votorantim e de propriedade da
Votorantim Finangas pelo preco de R$ 3.000; (ii) subscricdo, pelo Banco do Brasil, de 7.412.620.277 novas agfes preferenciais
emitidas pelo Banco Votorantim pelo valor de R$ 1.200.

A conclusédo da operagéo e consequentemente o seu registro contabil estdo sujeitos a aprovagdo pelo Banco Central do Brasil.

Estudo para aquisicéo do controle acionério do B anestes

Em 5 de fevereiro de 2009, o Banco prop0s, e o Governo do Estado do Espirito Santo aceitou iniciar tratativas, sem nenhum efeito
vinculante, visando a aquisi¢éo do controle acionario do Banestes S.A. — Banco do Estado do Espirito Santo pelo Banco do Brasil, com
sua posterior incorporagao societaria, observadas a regulamentacgdo vigente e as condi¢des inerentes as operacdes dessa natureza.

E consenso ainda que a operagdo devera preservar os interesses do publico relacionado das empresas envolvidas, incluindo
empregados, correntistas, acionistas e outros parceiros.

32. Reconciliagdo do patriménio liquido e do result ~ ado segundo as praticas contdbeis adotadas no Brasi I

para US GAAP

31 de dezembro

2008 2007

Reconciliagdo do patriménio liquido
Patrimonio liquido apurado em conformidade com as p raticas contabeis adotadas no Brasil 29.937 24.262
Ajustes com reflexo no resultado 6.734 (5.032)
Superavit em planos de beneficios pds-emprego 6.947 3.995
Crédito tributario 1.314 50
Proviséo para contingéncias (1.257) -
Investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial (220) 225
Correcao monetaria sobre o imobilizado de uso (1995 a 1997) 179 197
Ativacao 638 641
Depreciacao (459) (444)
Proviséo para bens néo de uso 82 80
Agio sobre investimentos 59 34
Proviséo para perdas em operagdes de crédito 54 21
Investimentos avaliados pelo custo (49) (58)
Dividendos 5 5
Reverséo de equivaléncia patrimonial (54) (63)
Reclassificacdo da variacdo cambial sobre titulos e valores mobiliarios disponiveis para venda (192) 431
Outros ajustes (256) (81)
Imposto de renda e contribuicdo social sobre ajustes US GAAP 73 (9.926)
Ajustes registrados em outros lucros abrangentes (5.599) 24.544
Superavit em planos de beneficios pds-emprego (6.089) 24.893
Ajustes de marcacdo a mercado decorrentes dos investimentos da controladora 298 82
Reclassificagdo da variacdo cambial sobre titulos e valores mobiliarios disponiveis para venda 192 (431)
Total de ajustes 1.135 19.512
Patriménio liquido apurado em conformidade com os US GAAP 31.072 43.774
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31 de dezembro

2008 2007

Reconciliagdo do resultado
Resultado apurado em conformidade com as praticas ¢ ontabeis adotadas no Brasil 8.803 5.059
Superavit em planos de beneficios pés-emprego 2.952 3.954
Ativacao de crédito tributario 1.264 (80)
Proviséo para contingéncias (2.257) -
Reverséo da variacao cambial sobre titulos e valores mobiliarios disponiveis para venda (624) 338
Ajuste de resultado de equivaléncia patrimonial em investimentos ndo consolidados (444) 155
Efeito do imposto de renda e contribuigdo social sobre ajustes US GAAP (900) (2.176)
Reverséo/reforco de provisdes para perdas com operagdes de crédito 34 (279)
Investimentos avaliados pelo custo 8 10
Reverséo de amortizacéo de &gio sobre Investimentos 25 2
Depreciacado sobre a correcdo monetaria de imobilizado de uso (1995 a 1997) (28) (29)
Reforgo/reverséo de proviséo para bens ndo de uso 3 (8)
Outros ajustes (171) (72)
Total de ajustes 872 2.925
Resultado apurado em conformidade comos  US GAAP 9.675 7.984

Planos de beneficios pés-emprego

Sob as préticas contabeis adotadas no Brasil, custos de penséo e outros beneficios séo contabilizados de acordo com a Deliberagdo CVM
371/2000, que determina, para planos de contribuicdo definida, o uso de método atuarial para o calculo dos custos de pensdo e outros
beneficios pés-aposentadoria. A Deliberagdo CVM 371 estabelece ainda o diferimento dos ganhos e perdas atuariais em excesso a um
corredor especifico, permitindo n&o reconhecer uma parte dos ganhos e perdas atuariais. Para planos de penséo de contribui¢do definida, a
Deliberagdo CVM 371 requer o reconhecimento das contribuicbes como despesa quando elas séo devidas.

Sob 0s US GAAP, custos de penséo a empregados sdo reconhecidos de acordo com a SFAS 87, a qual requer o uso de um método atuarial
para determinacdo dos custos de pensdo de beneficio definido e também prevé a utilizacdo do método do corredor. A SFAS 87 tem regras
diferentes de reconhecimento de custo e de evidenciacdo em relagéo a Deliberacdo CVM 371. De forma geral as praticas contabeis no Brasil
sdo conceitualmente similares aquelas adotadas nos US GAAP, exceto pelo fato de que com a implementacdo da SFAS 158, passou a ser
requerido que o superavit ou déficit originado dos planos de beneficios definidos fossem registrados como ativo ou passivo nas
demonstragdes contébeis, assim como reconhecer as flutuagdes nas contas de Outros resultados ndo abrangentes, no patriménio liquido, da
parte do status fundado do plano de beneficio definido (déficit ou superavit) ndo reconhecida no resultado do exercicio.

Adicionalmente, em 29 de setembro de 2008, a Secretaria de Previdéncia Complementar (“SPC”) editou a Resolucdo CGPC 26,
estabelecendo regras mais conservadoras no célculo do passivo atuarial para que possa haver devolugéo de contribuicdes aos participantes
e aos patrocinadores de fundos de pensdo. Segundo a CGPC 26, os fundos de pensdo quando da devolucao de contribuicdes aos
participantes e patrocinadores devem entre outros fatores, observar os impactos no célculo do passivo atuarial com o uso da tédbua de
mortalidade AT 2000 e juros de desconto de 5% a.a.

Imposto de renda e contribui¢éo social sobre os aju stes US GAAP

Esse ajuste decorre da aplicagéo das aliquotas de imposto de renda e contribuigdo social sobre os ajustes de conversdo das demonstragdes
contabeis elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotados no Brasil para as demonstra¢des contibeis em conformidade
com os US GAAP.

Crédito tributario

Segundo as préticas contabeis adotadas no Brasil, em conformidade com a Resolugdo CMN 3.059, de 20 de dezembro de 2002, os ativos
fiscais diferidos podem ser registrados pelas instituicdes financeiras quando forem atendidas cumulativamente as seguintes condigdes: (i) a
entidade apresenta histérico de lucros ou receitas tributaveis comprovado pelas ocorréncias em pelo menos trés dos uUltimos cinco anos,
incluindo o exercicio de referéncia; e (ii) haja perspectiva de geracéo de lucros ou receitas tributaveis futuros que permitam a realizagédo do
crédito tributario em um prazo méaximo de dez anos.

Sob a ética dos US GAAP, conforme estabelecido pela SFAS 109 e interpretada pela FIN 48, ativos fiscais diferidos sdo integralmente
reconhecidos (isto &, sem proviséo para desvaloriza¢éo) na extensdo que sua recuperagao seja mais provavel do que néo.

Na ativagao do crédito tributario, o valor de R$ 1.252 refere-se ao reconhecimento de créditos tributérios originados da alteracéo de aliquota
da Contribuicdo Social sobre Lucro Liquido — CSLL de 9% para 15%. O reconhecimento desse crédito tributario decorre da reavaliagcdo da
perspectiva de éxito da Acdo Direta de Inconstitucionalidade (ADIN), nimero 4101/DF, contra a elevagdo da aliquota da CSLL do setor
financeiro, que aponta para a manutencdo da aliquota em 15%. Dessa forma, o ajuste no valor de R$ 1.252 decorre do resultado do
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processo de reavaliag@es periddicas dos impactos patrimoniais originados dos processos judiciais, em que o Banco do Brasil figura como réu,
autor ou parte interessada.

Proviséo para contingéncias

Segundo as praticas contabeis adotadas no Brasil, uma provisdo para passivo contingente deve ser reconhecida quando a probabilidade de
perda for mais provavel do que ndo. Sob o US GAAP, em conformidade com a SFAS 5, uma provisdo para passivos contingentes deve ser
constituida quando for provavel que perdas tenham sido incorridas na data das demonstracdes contabeis e o valor dessas perdas possa ser
razoavelmente estimado.

O ajuste decorre de uma revisdo da perspectiva de éxito em agdes judiciais em que o Banco figura como réu, que foi concluida em abril de
2009. Para fins de apresentacao, a decisao da Administracao foi de refletir o efeitos no montante de R$ 1.257, nas demonstracoes contabeis
em USGAAP de 31 de dezembro de 2008.

Investimentos avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial

Sob as praticas contabeis adotadas no Brasil, uma companhia é requerida a usar o método da equivaléncia patrimonial para registrar
investimentos em: (a) suas controladas em suas demonstragées contabeis individuais, e (b) suas coligadas sobre cuja administracéo ela
tenha influéncia significativa ou na qual ela possua mais de 20% do capital votante. As praticas contébeis adotadas no Brasil estabelecem
certos fatores que séo indicativos do fato de que a companhia exerce influéncia significativa.

Sob os US GAAP, em conformidade com o APB opinion 18, um investimento em ag¢6es ordinarias deve ser contabilizado pelo método da
equivaléncia patrimonial sempre que o investidor tiver a capacidade de exercer influéncia significativa sobre as politicas operacionais e
financeiras da investida, ainda que ele possua 50% ou menos das a¢fes votantes. A habilidade para exercer essa influéncia significativa pode
ser indicada de véarias maneiras, tais como representagdo no corpo de diretores, participagdo na elaboracdo de politicas da empresa,
transagdes relevantes e materiais intercompanhias, intercambio de pessoal da administragdo ou dependéncia tecnoldgica.

Os ajustes de conversdo para US GAAP, representam o recalculo do método de equivaléncia patrimonial com base no patriménio liquido
reconciliado de acordo com os US GAAP, bem como da mudanga de critério de mensuragéo de determinados investimentos.

Em 2008, para fins de US GAAP, houve reversdo de R$ 241 milhdes no resultado de equivaléncia patrimonial que fora reconhecido segundo
as préticas contdbeis adotadas no Brasil, em decorréncia da mudanca de critério de mensuracédo do investimento na Neoenergia S.A., do
método de custo para o método de equivaléncia patrimonial, uma vez que, sob os US GAAP, esse investimento ja vinha sendo contabilizado
pelo método da equivaléncia patrimonial.

Corregao monetaria de imobilizado de uso (1995 a 19 97)

No Brasil, a correcdo monetéria foi aplicada até dezembro de 1995. Segundo os US GAAP, em conformidade com a SFAS 52, a correcao
monetaria deve ser aplicada a empresas cuja moeda funcional seja de uma economia hiperinflacionaria, assim considerada a economia cuja
taxa de inflagdo nos ultimos 36 meses for igual ou superior a 100%. Segundo esse critério, o Brasil deixou de ser uma economia
hiperinflacionéaria a partir de julho de 1997. Dessa forma, para fins de US GAAP, a correcao monetaria no Brasil deve ser efetuada até julho
de 1997.

Proviséo para bens ndo de uso

Segundo as praticas contabeis adotadas no Brasil, por determinagdo do Banco Central, séo registradas provisées adicionais para os bens
ndo de uso para os quais haja pendéncia, nas seguintes formas: (i) 100% de provisdo para imével com pendéncia judicial, de dominio ou
embargos diversos (ii) 50% de provisdo para imovel ndo avaliado ou avaliado ha mais de seis meses, ndo enquadrado também no subitem (i),
retro e (iii) 50% de provisdo para imével com pendéncia judicial de imissdo na posse.

Para fins de US GAAP, em conformidade com a SFAS 144, a provisdo para bens ndo de uso deve ser somente a provisdo econdmica,
determinada pela diferenca entre o valor contabil e o valor justo do bem.

Agio sobre investimentos

Segundo as praticas contébeis adotadas no Brasil, numa aquisi¢cdo de participacéo societaria, o excesso do custo sobre o valor de mercado
dos ativos liquidos adquiridos é registrado como &gio, o qual é amortizado em até dez anos, caso ele seja baseado na expectativa de
rentabilidade futura.

Para fins de US GAAP, em conformidade com a SFAS 141, o excesso do custo de aquisicdo de uma participacdo societaria sobre o valor
justo de seus ativos liquidos, incluindo ativos intangiveis identificaveis, é registrado como agio, o qual ndo é amortizado, mas € avaliado no
minimo anualmente para fins de determinar se ele esta em imparidade.

Esses ajustes referem-se a reverséo da amortizagdo de agio efetuada segundo as praticas contabeis adotadas no Brasil.
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Proviséo para perdas em operagdes de crédito

Segundo as praticas contabeis adotadas no Brasil, a Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional n® 2.682, de 21 de dezembro de 1999,
requer que uma carteira de crédito seja classificada em nove categorias de risco, que variam do risco AA (0% de proviséo) ao risco H (100%
de proviséo), de acordo com a avaliacédo de risco preparada pelo Banco. A Resolucéo 2.682 determina um percentual minimo de provisdo
para cada nivel de risco, entretanto, uma entidade pode, ao seu proéprio critério, determinar uma provisdo maior.

Sob 0s US GAAP, a SFAS 114, emendada pela SFAS 118, determina que um empréstimo esta em imparidade quando for provavel que o
credor ndo recebera todos os valores devidos sob os termos contratuais do contrato de empréstimo. A SFAS 114 requer que uma perda por
imparidade seja mensurada, dependendo das circunstancias, baseada em: (i) o valor presente dos fluxos de caixa futuros descontado a taxa
efetiva do empréstimo; (ii) o valor de mercado observavel do empréstimo e (iii) o valor justo da garantia do empréstimo. Grandes grupos de
pequenos saldos de empréstimos massificados, tais como cartdo de crédito e crédito ao consumidor sédo avaliados coletivamente para
imparidade em conformidade com as SFAS 5 e sao excluidos dos requerimentos para avaliagéo individual.

Investimentos avaliados pelo custo

Para os investimentos avaliados pelo custo em US GAAP, que eram registrados pelo método da equivaléncia patrimonial segundo as préaticas
contabeis adotadas no Brasil, os ajustes de conversdo para US GAAP representam a reversdo do efeito da equivaléncia patrimonial, bem
como o reconhecimento da receita de dividendos.

Ajustes de marcacédo a mercado de investimentos dac  ontroladora

Sob as praticas contdbeis adotadas no Brasil, alguns investimentos em participacdes societarias sdo consolidados proporcionalmente, por
determinacdo do Banco Central do Brasil. Entretanto, segundo os US GAAP, os investimentos que ndo séo consolidados sob a SFAS 94 e o
ARB 51 séo classificados em funcéo da intengdo da administracdo, em conformidade com a SFAS 115.

Esses ajustes de marcagdo a mercado no patriménio liquido da controladora representam a reclassificacdo de investimentos consolidados
conforme as préticas contabeis adotadas no Brasil e classificados na carteira de titulos e valores mobiliarios disponiveis para venda de acordo
com a SFAS 115 dos US GAAP

Variagdo cambial sobre titulos e valores mobiliario s disponiveis para venda

Segundo as praticas contdbeis adotadas no Brasil, os valores decorrentes de variagdo cambial dos titulos disponiveis para venda séo
registrados em contas de resultado. Entretanto, segundo o Emerging Issues Task Force - EITF 96-15 emitido pelo FASB, os valores
decorrentes da variagdo cambial de titulos e valores mobiliarios disponiveis para venda devem ser registrados em conta destacada do
patrimoénio liquido em conjunto com os ganhos e perdas derivados da marcagdo a mercado desses titulos.
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Parecer dos auditores independentes

Ao

Conselho de Administracdo, aos Acionistas e aosiidiradores do
Banco do Brasil S.A.
Brasilia - DF

1.

Examinamos os balangos patrimoniais consolidadd3ashwo do Brasil S.A. levantados em
31 de dezembro de 2008 e 2007 e as respectivandeagbes de resultados, das mutacdes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, cqpeglentes aos exercicios findos naquelas
datas. Essas demonstracBes contdbeis foram elaborsob a responsabilidade da
Administracdo do Banco do Brasil em atendimento ragsierimentos do Regulamento do
Novo Mercado - Bovespa. Nossa responsabilidadee expressar uma opinido sobre essas
demonstrag6es contabeis.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com amadate auditoria aplicaveis no Brasil

e compreenderam: (a) o planejamento dos trabatbosjderando a relevancia dos saldos, o
volume de transacdes e o0s sistemas contdbil e doles internos do Banco e suas
controladas; (b) a constatacdo, com base em teddissevidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informacdes contibeisgdidos; e (c) a avaliacdo das praticas e
das estimativas contdbeis mais representativasdaoipela Administragdo do Banco bem
como da apresentacao das demonstracdes contahada®em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis aeferaas representam, adequadamente,
em todos 0s aspectos relevantes, a posicéo patahefinanceira consolidada do Banco do
Brasil S.A. em 31 de dezembro de 2008 e 2007, ssltaglos consolidados de suas
operacbes, as mutacdes de seu patrimdnio liquidos duxos de caixa consolidados
correspondentes aos exercicios findos naquelas, diacordo com os principios contabeis
geralmente aceitos nos Estados Unidos da América.
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4. Conforme descrito na Nota Explicativa n® 17, o Bapossui registrado em seu ativo, em 31
de dezembro de 2008, o valor de R$ 15.349 milh@&s3(770 milhdes em 31 de dezembro
de 2007), correspondente a créditos tributariosng@sto de renda e de contribuicdo social,
cuja realizacdo e manutencao estdo condicionagasagdo futura de lucros tributaveis.

29 de maio de 2009
KPMG Auditores Independentes

CRC 2SP014428/0-6-F-DF

Francesco Luigi Celso José Claudio Costa
Contador CRC 1SP175348/0-5-S-DF Contador CRC 1SR06@71-S-DF
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