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DISCLAIMER

Esta apresentacéo foi produzida pelo BB-Banco de Investimento S.A. (BB-BI). As informagdes e opinides aqui contidas foram consolidadas
ou elaboradas com base em informacdes obtidas de fontes, em principio, fidedignas e de boa-fé. Entretanto, o BB-BI ndo declara nem
garante, expressa ou tacitamente, que essas informacdes sejam imparciais, precisas, completas ou corretas. Todas as recomendacdes e
estimativas apresentadas derivam do julgamento de nossos analistas e podem ser alternadas a qualquer momento sem aviso prévio, em
funcdo de mudancas que possam afetar as projecdes de mercado. Este material tem por finalidade apenas informar e servir como
instrumento que auxilie a tomada de decisédo de investimento. Nao €, e ndo deve ser interpretado como uma oferta ou solicitagcéo de oferta
para comprar ou vender quaisquer titulos e valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros. E vedada a reproducdao, distribuicéo
ou publicacdo deste material, integral ou parcialmente, para qualquer finalidade, sem prévia autorizacao.
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CENARIO DOMESTICO

Bacen | O Banco Central do Brasil anunciou que deve lancar, até o més que vem, uma nova denominacao para a
segunda familia de cédulas do real; cédula de R$ 200,00

BCB: Nova cédula de R$ 200,00 deve
ser introduzida a partir de agosto

= O Banco Central do Brasil anunciou nesta semana
gue, a partir do més que vem, langara uma nova
denominagao para a 22 familia de cédulas do real; a
cédula de R$ 200,00. Até o final do ano, cerca de
450 milhdes de unidades da nova cédula deverédo
ser emitidas, o que equivale a R$ 90 bilhdes. A
introducdo da nova cédula visa atender o aumento
da demanda por numerario, que vem sendo
observado desde o inicio da pandemia. Apesar da
evolucdo dos meios de pagamento, o dinheiro em
espécie ainda é a forma de pagamento mais
utilizada pelos brasileiros. Como resultado das
medidas de combate a pandemia, o uso de dinheiro
vivo vem se intensificando. Além de atender a esta
maior demanda, a medida também permite reduzir
0os custos com a logistica e a distribuicdo de
dinheiro pelo pais.
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CENARIO DOMESTICO

Credito | As concessdes dos bancos no crédito livre no més de junho, divulgadas pelo Banco Central, mostram
elevacdo no volume para R$ 284,7 bilhdes e impulsionam acumulo de 5,4% no semestre.

Concessoes de crédito bancario tem
maior alta em 7 anos
= No ano o total de crédito ofertado pelos bancos

registrou alta de 4,2%, alcangando R$ 3,624 trilhdes, o
gue representa R$ 146,260 bilhdes adicionados ao
estoque. De acordo com o0s numeros do Banco
Central, esse é o maior salto de crédito bancario desde
2013. O aumento de crédito esté ligado as medidas do
governo que deu mais liquidez aos bancos para
emprestarem recursos e combater os efeitos da

pandemia de covid-19.

= As concessdes no crédito livre apontaram alta de
12,3% em junho ante maio, totalizando R$ 284,7
bilhGes, alta de 5,4% no semestre e 11,2% nos ultimos

12 meses.

= As taxas de juros para as familias e empresas
registraram queda em junho, como a taxa média no
crédito livre com 40,7% a.a., -2,2 pontos percentuais

ante maio.
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CENARIO DOMESTICO

Politica fiscal | Em junho, o Governo Central apresentou um déficit primario de R$ 194,7 bilhdes. Com isso, o déficit
acumulado em 12 meses registra agora R$ 483,9 bilhdes

Déficit priméario atinge R$ 194,7 bi em
junho

= Em junho, o déficit primario registrado pelo Governo
Central - que inclui os ndmeros do Tesouro
Nacional, Banco Central e INSS - atingiu R$ 194,7
bilhdes. Com este resultado, o déficit acumulado em
12 meses passou para R$ 483,9 bilhdes o que
equivale a 6,71% do PIB. A meta de resultado
priméario do Governo Central para 2020 previa um
déficit de R$ 124,1 bilhdes (1,64% do PIB). No
entanto, o Decreto Legislativo n° 6/2020 dispensou
0 governo do cumprimento das metas fiscais
estabelecidas pela Lei de Diretrizes Orgamentarias
(LDO). Com isso, havera mais espaco para
realizacdo de politicas sociais que visem contornar
a crise da Covid-19. A estimativa do Tesouro
Nacional é que tais medidas elevem o déficit
primario deste ano para algo na casa de R$ 787,4
bilhdes (cerca de 11% do PIB), o que representaria
um rombo sem precedentes na histdria recente.

Resultado priméario mensal
R$ bilhdes

Fontes: STN, BB Investimentos Research
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CENARIO DOMESTICO

Mercado de Trabalho | Brasil fecha o 1° semestre com destruicao de 1,2 milhdo de empregos com carteira assinada,

pior resultado da histéria, mas junho ja da sinais de reacao

Caged - Saldo de abril Caged — Saldo acumulado no ano
Milhares ?S\(Q Milhares &
?‘
o N & \Oe
) D &
@ Q Q
& s\o"é\ > & &
00 (5\ < (@) \O O O\ ’\\0 ‘
& N N ST NS RS
K g & E TS
: IR N R S S N R o
Pais perdeu cerca 1,2 milhdo de vagas
formais no primeiro semestre 63 70
= Segundo numeros divulgados pelo Ministério da 4
Economia, o Cadastro Geral de Empregados e 3 2 5 32 -88
-8 - -
Desempregados (CAGED) fechou o més de junho -17 -243 299 191
com menos 10.984 postos de trabalho com carteira -35 475
assinada no Brasil, pior resultado desde junho de
2016 (-91.032 vagas). A expectativa do mercado Caged — Evolugao mensal
milhares
2 il Ih ) .
apontava uma queda de 200 mil postos de trabalho, = AdmissBes Desligamentos = Saldos
logo, o nimero final é bastante positivo e representa
= . Ak 1.677
uma desaceleracdo. Em junho, o setor agropecuério 1.576 1.547
G =" j grop 1.479 4 34 1.350 1.417
e a construgcdo civii foram os setores que 1.073 895 906
apresentaram o maior saldo na criacdo de vagas. 628 723
Com o resultado de junho, o Brasil encerra o primeiro 115 226 . . l
. - — [ |
semestre com um saldo negativo de 1,2 milhdo de
[ N 11
vagas. -260 -350
-918
jan/20 fev/20 mar/20 abr/20 mai/20 jun/20
Fontes: Ministério da Economia, BB Investimentos Research
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PANORAMA EXTERNO

Europa | O PIB da Zona do Euro registrou a maior queda da historia, com uma retracédo de 12,1% no segundo trimestre

Zona do Euro registra queda de 12,1%
no PIB do 2° trimestre

= Segundo dados da Eurostat, agéncia de estatisticas
da Unido Europeia, a zona do euro registrou queda
de 12,1% no Produto Interno Bruto (PIB) no
segundo trimestre de 2020. Na Unido Europeia,
como um todo, a queda foi ligeiramente menor,
12%. Em ambos o0s casos, o0s indicadores
apresentaram o pior resultado desde o inicio da
divulgacéo das séries, em 1995. A forte retragdo é
reflexo das medidas implementadas para combater
os efeitos da pandemia de coronavirus.

= ApoOs a principal economia do bloco, a Alemanha,
divulgar tombo de 10,1% em relacdo ao trimestre
anterior, a segunda maior economia da Europa, a
Franca registrou a maior queda de sua historia com
retracdo de 13,8% no mesmo periodo.
A Espanha por sua vez também registrou queda
histérica, com tombo de 18,5% enquanto a lItalia
registrou queda de 12,4%.

Fonte: Eurostat, BB Investimentos Research
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PANORAMA EXTERNO

EUA - Juros | Fed decide manter intacta a atual politica monetaria; com taxa de juros fixada no intervalo de 0% a 0,25%
e com a manutencéo do programa de compra de ativos (Quantitative Easing — QE)

Economia vem se recuperando mas ainda esta
longe do patamar pré-pandemia

Fed mantém politica monetéria intacta

= Em reunido realizada na ultima quarta, 29 de julho,

0 Federal Reserve (Fed) decidiu, em linha com a

periaia o merwadh, manier e @ e Juros devem se manter no intervalo entre 0% e
i ! 0,25% até que a economia Se recupere

EUA. De acordo com o comunicado divulgado logo

apods a reunido, além de manter a taxa de juros no

intervalo de 0% a 0,25%, o Fomc se comprometeu

a manter o programa de compra de ativos como

resposta aos efeitos negativos da pandemia. O

comité destacou ainda a melhora em alguns dos

indicadores econdmicos, especialmente em relagdo CO m p rO m |SSO CO m a m an ute n géo d O p rog I’am a
ao mercado de trabalho, reconhecendo, no entanto, de com pra de athOS (Q E)

que estes ainda se encontram bem abaixo dos

niveis registrados no inicio do ano.

Fontes: Fed, BB Investimentos Research
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PANORAMA EXTERNO

EUA | Com o efeito da pandemia, o PIB dos EUA apresentou uma retracao recorde de 32,9%, em termos anualizados,
no segundo trimestre deste ano

(1945).

PIB - EUA
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32,9% no segundo trimestre, mesmo que superior I
as expectativas (-34,5%), o resultado mostra o -5
guanto a pandemia de coronavirus devastou a
economia americana, sendo a maior queda da -10 -8,4
histéria (desde 1947 quando dados trimestrais
comecaram a ser apurados). Em grandes numeros, 15 Y
as Unicas comparacgdes possiveis sdo a Grande Crise
Depressao (1929) e a Segunda Guerra Mundial 20 2008/2009
O foco agora estd nos numeros do terceiro 25
trimestre, uma vez que dados de emprego, gastos e
producdo tem melhorado desde o inicio da 30
reabertura em maio, ainda que o aumento recente
de casos preocupe. 32.9
-35 '
Fonte: Fred Economic Data, BB Investimentos Research
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