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DISCLAIMER

Esta apresentacéo foi produzida pelo BB-Banco de Investimento S.A. (BB-BI). As informacdes e opinides aqui contidas foram consolidadas
ou elaboradas com base em informacdes obtidas de fontes, em principio, fidedignas e de boa-fé. Entretanto, o BB-BI ndo declara nem
garante, expressa ou tacitamente, que essas informacdes sejam imparciais, precisas, completas ou corretas. Todas as recomendacdes e
estimativas apresentadas derivam do julgamento de nossos analistas e podem ser alternadas a qualquer momento sem aviso prévio, em
funcdo de mudancas que possam afetar as projecdes de mercado. Este material tem por finalidade apenas informar e servir como
instrumento que auxilie a tomada de decisédo de investimento. Nao €, e ndo deve ser interpretado como uma oferta ou solicitacéo de oferta
para comprar ou vender quaisquer titulos e valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros. E vedada a reproducdao, distribuicéo
ou publicacdo deste material, integral ou parcialmente, para qualquer finalidade, sem prévia autorizacao.
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CENARIO DOMESTICO

Reabertura | O nosso indice de Reabertura da Economia segue em uma tendéncia de crescimento refletindo o
processo de flexibilizagcdo das medidas de isolamento social na maior parte do pais

indice de Reabertura da Economia (histérico e projecao)
indice base 100 = periodo de normalidade
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Reabertura da economia segue de 90

forma gradual
85

= No dia 11-jun, anunciamos a constru¢éo do indice
de Reabertura da Economia (IRE). Com ele, 80
podemos observar o momento em que as
atividades sofreram o maior impacto (29-mar), bem 75

como a sua trajetéria em direcao a reabertura total.

Ha que se considerar, porém, que algumas 70
atividades ndo devem retornar aos niveis de antes,
pelo menos ndo até que a pandemia esteja 65
totalmente controlada ou que uma vacina esteja

. p ~ 60
disponivel para a populacao.

= Com os dados mais recentes que temos a

disposicdo, estimamos que a economia opera,

atualmente, com 84,0% da capacidade normal 50
(nivel pré-pandemia). &
v

= Para saber mais sobre 0 modelo, clique aqui.

Fonte: BB Investimentos Research
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https://bit.ly/BB-BI_IRE

CENARIO DOMESTICO

PIB | Os dados do PIB do segundo trimestre deste ano mostram uma queda recorde de 9,7% na atividade econémica
em relacao ao primeiro trimestre. Este foi o pior resultado da série historica, iniciada em 1996

Evolucédo do PIB
Taxa % trimestre em relagéo ao trimestre anterior ( série com ajuste sazonal)
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= De acordo com os dados do IBGE, o Produto
-8
Interno Bruto do pais recuou 9,7% no segundo 0
trimestre deste ano, na comparagdo com o trimestre 1 -9,7
anterior (série com ajuste sazonal). O resultado
reflete o impacto das medidas de isolamento social »
que paralisaram boa parte da atividade econdmica Otica da Prod ugéo Otica da Despesa
ao longo do trimestre.
. . e L Consumo das familias -12,5
= Pela dtica da producéo, a Agropecuaria foi o Unico Agropecuana 0’4
setor que apresentou variagdo positiva. Industria e
aHe ap g0 P Consumo do Governo -8,8
Servicos tiveram quedas recordes de 12,3% e Inddstria -12.3
)
0 ) . » N ~ . .
9,7%, respectivamente. Ja pela 6tica da despesa, a Forma(;ao bruta de capltal fIXO _15’4
excecao das exportagbes, que cresceram 1,8% no .
odo. todos  demai be Servigos -9,7 ~
periodo, todos demais componentes também Exporta(;oes 1’8
apresentaram quedas bastante expressivas.
Valor Adicionado PB -9,3 Importactes -13,2
Fonte: IBGE, BB Investimentos Research
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CENARIO DOMESTICO

PIB | Os subsetores vinculados a atividades de Servicos, que tem o maior peso no PIB, foram os mais impactados. A
maior queda foi em Outras atividade de servicos (-19,8%), que inclui, entre outros, os servi¢os prestados as familias

Subsetores do PIB
Taxa % trimestre em relacéo ao trimestre anterior ( série com ajuste sazonal)
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Fonte: IBGE, BB Investimentos Research
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CENARIO DOMESTICO

Politica fiscal | Em julho, o Governo Central apresentou um déficit primario de R$ 87,8 bilhdes. Com isso, o déficit
acumulado em 12 meses registra agora R$ 567,4 bilhdes

Resultado priméario mensal
R$ bilhdes (valores de julho de 2020 - IPCA)
300 mmmm Mensal (eixo dir.) Acum. 12 meses 100
200 50
100
0 ol _.__ I=II_ m_ - _-'Il_-l _____ -0 -n_______ 0 _®m_ ____ I _________ _I__l_____I__I__-_____l__I______ 0
= [ | [] II 3 = ki 'lll I' | |l lll I I Ill I [ | |I 'l'll II Hf "= §f um Il
-100 50
e L. . . -200 \
Déficit primario registra R$ 87,8 bi em 200 I -0
julho -400 -150
= Em julho, o déficit primério registrado pelo Governo -600 .
Central - que inclui os numeros do Tesouro -700 -250
Naci I, B I elIN - atingiu R$ 87 2 % ) > ) V v &) &) &) © © A A Q) > Q) Q) Q) Q Q
.ac~|ona, anco Central e SS,- _atlnglu $ 87,8 ,bk\'\ o\\ (\\\ (\\r\ A\\ Q\\ é&\ \\\r\ ~ \§\\ /1>\ (5\\\ 0’&\ ,bk\'\ o\\ (\\\ (\\r\ NS é&\ \\\(1/ ~ \§\r1,
bilhGes. Com este resultado, o déficit acumulado em S I P R S D R A N O GO SR N N S
12 meses passou para R$ 567,4 bilhdes o que
equivale a 7,87% do PIB. A meta de resultado Resultado primério anual
primario do Governo Central para 2020 previa um % do PIB
déficit de R$ 124,1 bilhdes (1,64% do PIB). No 17 17 21 23 25 24 20 21 23 20 21 138 14
entanto, o Decreto Legislativo n® 6/2020 dispensou . . . .
0 governo do cumprimento das metas fiscais - - . . . - . . . I .
estabelecidas pela Lei de Diretrizes Orgamentarias -0,4 . . . .
= Com isso, havera mais espaco para realizagdo de ,
politicas sociais que visem contornar a crise da
Covid-19. A estimativa do Tesouro Nacional € que
tais medidas elevem o déficit primario deste ano
para algo na casa de R$ 787,4 bilhes (cerca de 11.0
0, i I}
11% do PIB), o _qutra.representana um rombo sem QQQ QQ\ ng, QQQ) QQD‘ QQ@ QQ('O QQ/\ QQCb ng Q\Q Q\r\ Q\q, Q\(b Q\b‘ Q\o; Q\Q) Q,<\ Q\q, Q\q Qq/g
precedentes na historia recente. Q> QP PP P QPP P QP QPP QP QPP QP PP QP PP QP PP QP P QP P P

Fontes: STN, BB Investimentos Research
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CENARIO DOMESTICO

Comeércio exterior | A balanca comercial de agosto apresentou um superavit de cerca de US$ 6,6 bilhdes. No
acumulado do ano, o saldo é positivo em US$ 36,5 bilhdes (cerca de 13,7% maior do que o0 mesmo periodo de 2019)

ACEIRE -

Superavit comercial registra alta de
13,7% no acumulado do ano

= A balanca comercial brasileira fechou o més de
agosto com um superavit de US$ 3,6 bilhdes. O
namero, que € o maior valor ja registrado pela série
histérica, é cerca de 61% maior que o registrado no
mesmo més do ano passado. No acumulado de
janeiro a agosto, o saldo também é positivo em US$
36,5 bilhdes (alta de 13,7% em relacdo ao mesmo
periodo de 2019).

= O resultado de agosto foi bastante influenciado pela
gueda das importag@es resultante de uma demanda
interna encolhida no contexto de pandemia. As
exportacdes também registraram queda, porém, em
uma intensidade bem menor dado o avanco das
exportacbes de produtos agropecuarios e da

indUstria extrativa.

Fontes: Ministério da Economia, BB Investimentos Research

Balanca comercial
US$ bilhdes (acumulado de jan a ago)
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PANORAMA EXTERNO

PIB| No comparativo com as principais economias que ja divulgaram o resultado do segundo trimestre, o Brasil aparece
em uma posicao intermediaria. Ja a China, na contramao dos demais paises, apresentou um crescimento de 11,5%

Crescimento do PIB no 2° trimestre
Var. % em relacdo ao trimestre anterior (com ajuste sazonal)
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121 -11,5

11,5

128
139 -138 132

-23,9

Fontes: OCDE, Bloomberg, BB Investimentos Research




PANORAMA EXTERNO

PMI | Os indices de gerente de compras (PMI, na sigla em inglés) seguem mostrando um movimento global de
retomada. O destaque de agosto foi o forte avanco do PMI Industrial do Brasil que atingiu o maior nivel da série historica

PMI Manufatura
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Fonte: Bloomberg, Markit, BB Investimentos Research
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PANORAMA EXTERNO

EUA | No ultimo més, houve criacao de 1,4 milhdo de novos empregos. Com isso, a taxa de desemprego nos EUA caiu
para 8,4% em agosto

EUA - Mercado de trabalho segue em
recuperacao

Os numeros de divulgados no ultimo relatério de
emprego nos EUA apontam a criagdo de 1,4 milh&o
de novos empregos no més de agosto. Este foi o
quarto més consecutivo com forte alta no indicador.
Com o resultado, a taxa de desemprego no pais
recuou de 10,2%, em julho, para 8,4%, em agosto.
A recuperacdo do mercado trabalho é resultado da
retomada gradual dos negécios, com destaque para
as contratacfes de bares, restaurantes, academias,
entre outros. Apesar dos bons nimeros de agosto,
a taxa de desemprego ainda é bem superior ao
nivel que vigorava antes da pandemia, ou seja, uma
grande parcela dos trabalhadores que perderam o
ainda  estdo

emprego durante a  crise

desempregados.

Criacéo / Destruicao liquida de vagas
# de vagas liquidas criadas/destruidas (em milhares)

M Periodo pré pandemia Periodo pés pandemia

4,781
2.725
1.7341 371
269 1 147 210 85 182 194 207 208 185 261 184 214 251

-20.787
-1.373

Fontes: BLS, Bloomberg, BB Investimentos Research
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Taxa de desemprego
% de desempregados sobre a for¢a de trabalho

M Periodo pré pandemia

Periodo pés pandemia
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