MARKET UPDATE

PUBLICO | 28 de agosto de 2020

Henrique Tomaz, CFA
htomaz@bb.com.br

Richardi Ferreira
richardi@bb.com.br




DISCLAIMER

Esta apresentacéo foi produzida pelo BB-Banco de Investimento S.A. (BB-BI). As informacdes e opinides aqui contidas foram consolidadas
ou elaboradas com base em informacdes obtidas de fontes, em principio, fidedignas e de boa-fé. Entretanto, o BB-BI ndo declara nem
garante, expressa ou tacitamente, que essas informacdes sejam imparciais, precisas, completas ou corretas. Todas as recomendacdes e
estimativas apresentadas derivam do julgamento de nossos analistas e podem ser alternadas a qualquer momento sem aviso prévio, em
funcdo de mudancas que possam afetar as projecdes de mercado. Este material tem por finalidade apenas informar e servir como
instrumento que auxilie a tomada de decisédo de investimento. Nao €, e ndo deve ser interpretado como uma oferta ou solicitacéo de oferta
para comprar ou vender quaisquer titulos e valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros. E vedada a reproducdao, distribuicéo
ou publicacdo deste material, integral ou parcialmente, para qualquer finalidade, sem prévia autorizacao.
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CENARIO DOMESTICO

Reabertura | O nosso indice de Reabertura da Economia segue em uma tendéncia de crescimento refletindo o
processo de flexibilizagcdo das medidas de isolamento social na maior parte do pais

indice de Reabertura da Economia (histérico e projecao)
indice base 100 = periodo de normalidade
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95

Reabertura da economia segue 90

avancando
85
= No dia 11-jun, anunciamos a constru¢éo do indice

de Reabertura da Economia (IRE). Com ele, 80
podemos observar o momento em que as
atividades sofreram o maior impacto (29-mar), bem 75

como a sua trajetéria em direcao a reabertura total.

Ha algumas semanas, realizamos uma projegdo 70
linear da tendéncia do indice no qual inferimos que
as atividades devem retornar aos mesmos 65

patamares pré-crise no final do més de outubro.
60
= Com os dados mais recentes que temos a

disposicdo, estimamos que a economia opera,

atualmente, com 83,4% da capacidade normal

(nivel pré-pandemia). 50
= Para saber mais sobre o modelo, clique aqui. q,'é\

Fonte: BB Investimentos Research
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https://bit.ly/BB-BI_IRE

CENARIO DOMESTICO

Confianca | O indice de Confianga do Empresario Industrial, medido pela CNI, voltou a ultrapassar a linha diviséria de
50 pontos alcangando, em agosto, 57 pontos

CNI - Confianca da Industria cresceu
em 28 dos 30 setores pesquisados

O indice medido pela Confederacdo Nacional da
Industria (CNI) apresentou uma alta relevante em
agosto alcancando, assim, a faixa dos 57 pontos. O
ICEI cresceu em 28 dos 30 setores abrangidos pela
pesquisa, sendo que em todos eles, o indice ja se
encontra acima da linha diviséria dos 50 pontos. Os
dados de agosto indicam que a retomada da

confianga na industria abrange todos os segmentos.

Considerando a correlagdo existente entre a
confianga dos empresarios e 0s investimentos no
setor industrial, a entidade alerta quanto a um
possivel agravamento da crise no futuro em fungéo

da paralisacdo de projetos.

Fonte: CNI, BB Investimentos Research
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Setores mais confiantes

Produtos de minerais ndo

o 63,3
metalicos
Produtos de borracha 62,8
Produtos de material plastico 61,7
Produtos farmoquimicos e

-2 61,4

farmacéuticos
Produtos de madeira 60,2

Manutencéao, reparacao e
instalacao de mag. e eqptos

Impresséo e reproducéo de
gravacoes

Calcados e suas partes
Couros e artefatos de couro

Outros egptos de transporte
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CENARIO DOMESTICO

Confianca | O indice de Confianca do Consumidor, medido pela FGV, avanca em agosto e retorna ao patamar
registrado em marco. Confianca no setor de servigos também avanca mas ainda esta abaixo do nivel pre-crise

Sondagens da FGV apontam
recuperacao nas expectativas

= A Fundagdo Getulio Vargas (FGV) divulgou, nesta
semana, alguns dos indices de confianca para o
més de agosto. O Indice de Confianca de Servigos
(ICS) registrou 85 pontos, uma alta de 6 pontos em
relagdo a julho. Apesar disso, o indice ainda se
encontra um pouco abaixo do valor registrado em

fevereiro, antes da pandemia.

= J& o indice de Confianca dos Consumidores subiu
1,2 ponto neste més voltando, assim, para 0 mesmo
patamar registrado em margo, quando estava em
80,2 pontos. A retomada da atividade econdmica
favorecida pela flexibilizagdo das medidas de
restricdo vem contribuindo com a melhora nas

expectativas dos agentes

indice de confianca de servigos — ICS Servicos — Utilizacao da capacidade instalada

Fonte: FGV, BB Investimentos Research
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CENARIO DOMESTICO

Crédito | As concessdes de crédito pelo sistema bancario somaram R$ 341 bilhées em julho, o que representa um

crescimento de 9,4% em relacao a junho

Crédito direcionado avanca 56,9%

= As concessOes totais de crédito registraram R$ 341
bilhdes em julho. Na série com ajuste sazonal, este
valor representa um crescimento de 9,4%, sendo
13,3% em crédito para empresas e 5,9% para familias.
O destaque do més foi o crescimento de quase 57%
das operacBes com recursos direcionados, ou seja,
que sdo vinculados a programas do governo. Os
empréstimos concedidos dentro do Programa Nacional
de Apoio as Microempresas e Empresas de Pequeno
Porte (Pronampe) respondem por uma boa parcela

desse aumento.

= As taxas de juros para as familias e empresas
registraram novas quedas em julho. Com isso, a taxa
média de juros das operacdes caiu para 19,5% a.a. A
inadimpléncia segue em queda beneficiada pelo
pagamento do auxilio emergencial e também pela

postergacéo de parcelas por parte de credores.

Concessfes por natureza juridica
R$ bilhdes (série com ajuste sazonal)

Concessdes por modalidade
R$ bilhdes (série com ajuste sazonal)

Fonte: Bacen, BB Investimentos Research
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CENARIO DOMESTICO

Contas Externas | O Brasil registrou, no més de julho, um superavit em conta corrente de US$ 1,6 bilhdo, quarto més
seguido com superavit. Com este resultado, o déficit acumulado em 12 meses caiu para 2,0% do PIB

Saldo em transacdes correntes Transacgdes Correntes
/ US$ bilhdes (acumulado em 12 meses) US$ bilhdes (jan a jul)
-’ s . IS &,\fb @ \,’\Q’ I «,\Cb RS \',\q P Do m 2019 m2020
P F Y PO F FY P E P
= . N\ DA - 10 -0,5 Balanga Comercial
h -1,0 26,2
~ 2. 4 - 20 '
Transagoes correntes tem superavit de .l.. 15
US$ 1,6 bilhdo em julho 30 N 20 70 .
- 40 .Illl.. 25 Viagens
nE ' 18
50 paig 3,0
. e
= Pela quarto més consecutivo, a balanca de - 60 3,5
transacdes corrgntes - que agrega os_saldos da Déficit em TC % do PIB -8,9 .
balanca comercial, da balanca de servigcos e das Aluguel de eqptos
transferéncias unilaterais — fechou o0 més com saldo 7.5

Investimento Direto no Pais

positivo. No més passado, o saldo das transagfes US$ bilhGes (acumulado em 12 meses)

do Brasil com o resto do mundo foi superavitario em m |DP % do PIB 34 I
US$ 1,6 bilhdo. Com este resultado, o déficit 85 4,5 Transportes

acumulado nos dltimos doze meses caiu de US$ 80 43 2.1
43,2 bilhdes (2,7% do PIB) em junho para US$ 31,7 4,1

bilhdes (2,0% do PIB) em julho. Desde o inicio da » 3.9

pandemia, a forte queda das importacbes vem 70 r 3.7 -18,0 -
contribuindo com o maior superavit da balanca 65 I' - gg Lucros 132
comercial que, na comparagdo anual, j& cresceu 60 Wy, 3:1 '

quase 10%. Os ingressos liquidos de Investimento 2.9

Direto no Pais (IDP) registraram US$ 2,7 bilhdes 55 i|||||| ‘ |||| 27 -16,6 -
em julho e, no acumulado de doze meses, ja 50 2,5 Juros

somam US$ 62,6 bilhdes (3,9% do PIB). BN I RS N I S I 4.2

R « R
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Fontes: Bacen, BB Investimentos Research
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PANORAMA EXTERNO

EUA | na dltima semana, o numero de novos pedidos de seguro desemprego nos EUA voltou a oscilar acima do
patamar de 1 milh&o. Cerca de 57,4 milhGes de pedidos ja foram registrados desde o inicio da crise

Pedidos de seguro desemprego (semanal) Pedidos de seguro desemprego (acumulado)
Milhées Milhdes
8,0
7,0
57,4
EUA: 1,1 milhdo de novos pedidos de 6.0
seguro desemprego ’
= Na ultima semana, o nimero de pedidos de seguro 5,0
desemprego no pais foi de cerca de 1,1 milhdo, o
gue somado aos dados das 22 semanas anteriores 4.0
totaliza 57,4 milhGes de pedidos.
= O numero de pedidos registrados nas Ultimas 3,0
semanas segue bem acima da média historica
desse indicador. Ainda estd em discussdo no 20
congresso americano, um novo pacote de auxilio 13.9
! 12,7 11 5
para os trabalhadores desempregados. 10 ) 11,3
= O crescimento do nimero de casos de coronavirus,
que vem sendo registrados em alguns estados 0.0 !!!!
americanos, e a lenta recuperacdo do mercado de T 0O 00000000000 OO
g Q-d _
trabalno vem gerando ddvidas quanto a uma 7 T8 oo T T ®ES S DD S 8 2016 2017 2018 2019 Ultimas
- c © = =2 T
recuperacdo em “V” da economia. — g g M~ E L{'g) mg N o S ;\ﬁ i 23
N ©Q - D - ~ g semanas

Fontes: Bloomberg, BB Investimentos Research
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PANORAMA EXTERNO

Confiancga | Os indices de confianca de consumidores americanos e europeus cresceram no més de agosto. O receio
em relacao a velocidade de recuperacao das economias ainda segura os indicadores abaixo do nivel pré-pandemia

EUA

= Nos EUA, o indice de confiangca do

consumidor, medido pela Universidade
de Michigan, avangou para 74,1 pontos
em agosto, contra 72,5 pontos
registrados em julho. Apesar de nédo ser
uma alta significativa, o indice veio
acima da expectativa do mercado de
72,9 pontos. A alta persistente nos
casos de Covid-19 nos EUA e o receio
guanto a recuperagdo do mercado de
trabalho tem pesado nas perspectivas
dos consumidores. Além disso, o0
término do beneficio semanal para os
desempregados no valor de US$ 600,
que expirou no més passado, vem

impondo dificuldades a muitas familias.

Fontes: Bloomberg, BB Investimentos Research

Zona do Euro

a estimativa

= Na Zona do

Euro,
preliminar para a confianga do
consumidor no més de agosto aponta
uma alta de 0,3 ponto em relacdo ao
més de julho. Apds atingir a minima
histérica de -22 em margo, no auge da
indicador

pandemia na Europa, o

registrou -14,7 neste més.

Em linha com a recuperacdo da
confianga do consumo, o indicador de
sentimento econdmico da Comissdo
Europeia também apresentou elevacao.
Em agosto, o indice subiu para 87,7, o
gue representa uma alta de 5,3 pontos

em relacéo a julho.

EUA — Confian¢ca do Consumidor
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