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DADOS DE MERCADO

A recente desvalorizacao do doélar e a recuperacdo mensal na demanda por voos colocam os papéis do setor aéreo em
maior evidéncia, com os investidores aumentando a posi¢cdo no setor no més de novembro.

¢ VARIACAO%
Preco Alvo 2021 Potencial de Valorizagéo Recomendagé&o
EMPRESA TICKER 20-nov-20 out/20 2020 12M nov/20
CCR SA CCRO3 12,38 -10,63% -32,25% -24,36% 10,93% 21,00 69,6% Compra
Ecorodovias ECOR3 11,50 -15,62% -29,45% -20,19% 15,12% 19,00 65,2% Compra
Movida MOVI3 18,97 11,56% -0,12% 15,18% 4,58% 22,50 18,6% Compra
Locamerica LCAM3 26,85 5,85% 20,96% 61,58% 6,80% 30,00 11,7% Compra
Localiza RENT3 65,29 7,08% 38,57% 68,52% 7,60% 69,20 6,0% Compra
Simpar SIMH3 29,22 1,10% 10,19% 37,83% 13,74% 37,10 27,0% Compra
zul S.A. AZUL4 34,63 -7,51% -40,58% -31,41% 53,57% 30,00 -13,4% Neutra
ol GOLL4 22,12 -8,14% -39,89% -35,32% 40,98% 20,00 -9,6% Compra
Embraer EMBR3 7,90 -3,37% -59,96% -54,60% 31,01% 14,00 77,2% Neutra
Ibovespa IBOV 106.042 -0,69% -8,30% 0,17% 12,87% 110.000 3,7%
Desempenho Desempenho
outubro de 2020 Novembro até o dia 20
MOVI3 11,6% : AZUL4 53,6% E
RENT3 E GOLL4 41,0% X
LCAM3 |EMBR3 31,0% |
SIMH3 1,1% ECOR3 15,1%
IBOV SIMH3 13,7%
Tevers T T T e
: AZUL4 CCRO3 10,9%
: Gol4 — -81% RENT3 7,6%
CCRO3 -10,6% LCAM3 6,8%
ECOR3  -15,6% MOVI3

Fonte: AE Broadcast, Economatica e BB Investimentos
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ANAC - PASSAGEIROS E CARGA

No mercado domeéstico, a retomada na demanda de passageiros tem sido lenta e gradual. No més de outubro, a alta em
relacdo a setembro foi de 34,1%, enquanto na comparacgao anual a queda foi de 51,1%.

Volume transportado de carga em recupera¢cdo mais

acelerada do que transporte de passageiros

Segundo a ANAC, o total de passageiros transportados
em outubro foi de 4,1 milhdes contra 3,0 milhdes em
setembro foi de 3,0 milhdes (+34,1 m/m) Na
comparacdo anual, o total de passageiros
transportados em outubro ficou 51,1% inferior. Nos
Ultimos 12 meses, foram transportados 51,7 milhdes de

passageiros, queda de de 45,3% a/a.

O volume de carga transportada em outubro foi de
32.364 toneladas versus 24.324 toneladas em
setembro, o que representa uma alta de 33,1% m/m.
Em relacdo ao volume de carga transportada em
outubro de 2019, a queda foi de 22,7%.

Nos ultimos 12 meses, o volume de carga transportada
foi de 338.562 toneladas (-25,6% a/a).

Passageiros Pagos

8 Mi

2010 2012 2014 2016 2018 2020

@ Passageiros pagos @ Pax pagos médio 12 meses

Fonte: ANAC e BB Investimentos
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PERFORMANCE DAS ACOES

A recuperacdo na demanda por voos domeésticos e a entrada recorde de recursos na bolsa brasileira contribuiram para a
valorizacdo dos papeis das aéreas no més de novembro (até o dia 20).

Forte valorizagdo no més de novembro
e na semana (16 a 20 de novembro)

As acdes das companhias aéreas tiveram uma forte

recuperacao ao longo do més de novembro.

A noticiais positivas sobre o avangca da vacinas
prevaleceram sobre a segunda onda de contagio nos
EUA e Europa.

O fluxo de capital estrangeiro na Bolsa no més de
novembro combinada a forte valorizacdo dos papeis do
setor aéreo indicam o apetite do investidor em alocacao
em papeis com maiores niveis de desconto, dos quais

as companhias aéreas destacam-se.

A recuperacdo na demanda por voos domésticos e a
entrada recorde de recursos na bolsa brasileira
contribuiram para a valorizagdo dos papeis das aéreas

no més de novembro (até o dia 20).

Fonte: Economatica, Bloomberg (Semana de 16 a 20 de novembro)
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ALOCACAO DE CAPITAL

O volume de negociacao de acbes das companhias aéreas brasileiras vem apresentando evolucdo desde abril de 2020.

Participacao de investidor estrangeiro
atinge 25,7 bilhdes até o dia 18/11.

O volume de negociagdo de acdes das companhias
aéreas brasileiras vem apresentando evolucdo desde
abril de 2020.

No periodo pré-covid-19 o volume médio diario
negociado das agbes da Gol era da ordem de R$ 125
milhdes. Nos meses de outubro e novembro a média foi

de R$ 183 milhdes e R$ 189 milhdes respectivamente.

O acionista controlador da Azul, David Neeleman,
vendeu em marco de 2020 9,3 milhGes de acdes
preferenciais da Azul, que somada ao maior apetite dos
investidores estrangeiros na bolsa brasileira no més de
novembro, contribuiram para um volume diario médio

negociado recorde de R$ 251 milhdes.

Volume de Negociacao de Acbes

R$ milhdes/média diaria

Fonte: Economatica

Z2 BBINVESTIMENTOS

| e el 1
| 251 !
! 204 220 — :
| 193 189
1 169 164 169 175 183 1
151
141 140 140 |
111 119 1260, B 124 138: - 1
0 99 105
| |
| |
| |
| |
|
nov-19 dez-19 jan-20 fev-20 mar-20 :_abr-ZO mai-20  jun-20 jul-20 ago-20  set-20 out-20  nov-20 )
mAzul =Gol
Participacdo dos Investidores no Volume Total do Segmento Bovespa
Dados acumulados entre: 03/11/2020 e 18/11/2020
25,7
- -4,6
91
-12,0
Investidores Individuais Investidores Institucionais Investidores Estrangeiros Qutros
5/9



ANAC - PARTICIPACAO DE MERCADO

No més de outubro, a Gol liderou com 39,2% em RPK enquanto a Latam ficou em segundo lugar com 30,7% e a Azul

com 29,4% de participacédo de mercado.

A Gol se mantém na lideranga de participacdo de

mercado

Nos ultimos 12 meses, a Gol lidera a participacdo de
mercado em RPK com 38,2%, seguida pela Latam com

35,6% e a Azul com 25,8% no mercado doméstico.

Em termos de passageiros pagos nos Ultimos 12
meses, a Azul salta para 28,9% de participacdo de
mercado, enquanto a Gol e a Latam permanecem na
primeira e segunda colocagBes com 36,3% e 33,9%,

respectivamente.

No més de outubro , a Gol liderou com 39,2% em RPK
enquanto a Latam ficou em segundo lugar com 30,7%

e a Azul com 29,4% de participacdo de mercado.

Fonte: ANAC e BB Investimentos
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MERCADO INTERNACIONAL

Mercado
Internacional @ Outubro de 2020

Dadosdo |~
4 Participacao de mercado oO_0O o_0
Transporte Aéreo - 202 2,0 202
¥ Latam Azul . ' Y '
(‘ ANAC ' . 11,4% 8.0% FAII‘ .
Tap P Passageiros transportados

O mercado internacional ainda 16.1%
segue pressionado pelo efeito do Lufthansa (PAX)
isolamento social em fungéo da 6,7%

segunda onda do covid-19. < 183 ’ 1 mil N 90 : 3 %

Em outubro, a demanda por voos Airways

medida pela receita por 6,5% ~

passageiro por quilometro (RPK) Ocu pacao das aeronaves
apresentou uma queda de 88,2%, Demais 0

engquanto a oferta de assento por 44,3% ( /0)

quildmetro (ASK) registrou queda

de 73,7%. O indice de ocupacao Demanda POr VOOS 38,0% N 55 : 2 %

das aeronaves continua abaixo de

50% e foi 38,0% no més. (RPK)

o
O volume de carga transportada, N 88 y 2 A) gg{ga tranSpOftada

66609 N 6,0%

no més de outubro foi de 66.609

toneladas transportadas -6%a.a Oferta de assentos

Latam e Azul seguem retomando (AS K) 73 7 o/
0S VOOS internacionais e juntas y (0]

detém quase 20% do mercado

Fonte: ANAC (Agéncia Nacional de Aviacéo Civil)
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DISCLAIMER

Informacdes relevantes

ESTE E UM RELATORIO PUBLICO E FOI PRODUZIDO PELO BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A. (“BB-BI’). AS INFORMAGOES E OPINIOES AQUI CONTIDAS FORAM CONSOLIDADAS OU ELABORADAS COM BASE EM
INFORMAGOES OBTIDAS DE FONTES, EM PRINCIPIO, FIDEDIGNAS E DE BOA-FE. EMBORA TENHAM SIDO TOMADAS TODAS AS MEDIDAS RAZOAVEIS PARA ASSEGURAR QUE AS INFORMACOES AQUI CONTIDAS NAO
SEJAM INCERTAS OU EQUIVOCADAS, NO MOMENTO DE SUA PUBLICAGAO, O BB-BI NAO GARANTE QUE TAIS DADOS SEJAM TOTALMENTE ISENTOS DE DISTORGOES E NAO SE COMPROMETE COM A VERACIDADE
DESSAS INFORMAGCOES. TODAS AS OPINIOES, ESTIMATIVAS E PROJECOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO REFEREM-SE A DATA PRESENTE E DERIVAM DO JULGAMENTO DE NOSSOS ANALISTAS DE VALORES
MOBILIARIOS (“ANALISTAS’), PODENDO SER ALTERADAS A QUALQUER MOMENTO SEM AVISO PREVIO, EM FUNGAO DE MUDANGAS QUE POSSAM AFETAR AS PROJEGCOES DA EMPRESA, NAO IMPLICANDO
NECESSARIAMENTE NA OBRIGAGAO DE QUALQUER COMUNICAGAO NO SENTIDO DE ATUALIZAGAO OU REVISAO COM RESPEITO A TAL MUDANGA. QUAISQUER DIVERGENCIAS DE DADOS NESTE RELATORIO PODEM
SER RESULTADO DE DIFERENTES FORMAS DE CALCULO E/OU AJUSTES.

ESTE MATERIAL TEM POR FINALIDADE APENAS INFORMAR E SERVIR COMO INSTRUMENTO QUE AUXILIE A TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO. NAO E, E NAO DEVE SER INTERPRETADO COMO MATERIAL
PROMOCIONAL, RECOMENDAGAO, OFERTA OU SOLICITAGAO DE OFERTA PARA COMPRAR OU VENDER QUAISQUER TITULOS E VALORES MOBILIARIOS OU OUTROS INSTRUMENTOS FINANCEIROS. E RECOMENDADA A
LEITURA DOS PROSPECTOS, REGULAMENTOS, EDITAIS E DEMAIS DOCUMENTOS DESCRITIVOS DOS ATIVOS ANTES DE INVESTIR, COM ESPECIAL ATENGAO AO DETALHAMENTO DO RISCO DO INVESTIMENTO.
INVESTIMENTOS NOS MERCADOS FINANCEIROS E DE CAPITAIS ESTAO SUJEITOS A RISCOS DE PERDA SUPERIOR AO CAPITAL INVESTIDO. A RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O
BB-Bl NAO GARANTE O LUCRO E NAO SE RESPONSABILIZA POR DECISOES DE INVESTIMENTOS QUE VENHAM A SER TOMADAS COM BASE NAS INFORMACOES DIVULGADAS NESSE MATERIAL. E VEDADA A
REPRODUGAO, DISTRIBUICAO OU PUBLICAGAO DESTE MATERIAL, INTEGRAL OU PARCIALMENTE, PARA QUALQUER FINALIDADE.

NOS TERMOS DO ART. 22 DA ICVM 598, O BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A DECLARA QUE:

1 - A INSTITUICAO PODE SER REMUNERADA POR SERVIGOS PRESTADOS OU POSSUIR RELAGOES COMERCIAIS COM A(S) EMPRESA(S) ANALISADA(S) NESTE RELATORIO OU COM PESSOA NATURAL OU JURIDICA,
FUNDO OU UNIVERSALIDADE DE DIREITOS, QUE ATUE REPRESENTANDO O MESMO INTERESSE DESSA(S) EMPRESA(S); O CONGLOMERADO BANCO DO BRASIL S.A (“GRUPO”) PODE SER REMUNERADO POR SERVICOS
PRESTADOS OU POSSUIR RELAGOES COMERCIAIS COM A(S) EMPRESA(S) ANALISADA(S) NESTE RELATORIO, OU COM PESSOA NATURAL OU JURIDICA, FUNDO OU UNIVERSALIDADE DE DIREITOS, QUE ATUE
REPRESENTANDO O MESMO INTERESSE DESSA(S) EMPRESA(S).

2 - A INSTITUIGAO PODE POSSUIR PARTICIPAGAO ACIONARIA DIRETA OU INDIRETA, IGUAL OU SUPERIOR A 1% DO CAPITAL SOCIAL DA(S) EMPRESA(S) ANALISADA(S), MAS PODERA ADQUIRIR, ALIENAR OU
INTERMEDIAR VALORES MOBILIARIOS DA(S) EMPRESA(S) NO MERCADO; O CONGLOMERADO BANCO DO BRASIL S.A PODE POSSUIR PARTICIPACAO ACIONARIA DIRETA OU INDIRETA, IGUAL OU SUPERIOR A 1% DO
CAPITAL SOCIAL DA(S) EMPRESA(S) ANALISADA(S), E PODERA ADQUIRIR, ALIENAR E INTERMEDIAR VALORES MOBILIARIOS DA(S) EMPRESA(S) NO MERCADO.

3 - O BANCO DO BRASIL S.A. DETEM INDIRETAMENTE 5% OU MAIS, POR MEIO DE SUAS SUBSIDIARIAS, PARTICIPACAO ACIONARIA NO CAPITAL DA CIELO S.A., COMPANHIA BRASILEIRA LISTADA NA BOLSA DE VALORES
QUE PODE DETER, DIRETA OU INDIRETAMENTE, PARTICIPAGCOES SOCIETARIAS EM OUTRAS COMPANHIAS LISTADAS COBERTAS PELO BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

RATING

“RATING” E UMA OPINIAO SOBRE OS FUNDAMENTOS ECONOMICO-FINANCEIROS E DIVERSOS RISCOS A QUE UMA EMPRESA, INSTITUICAO FINANCEIRA OU CAPTAGAO DE RECURSOS DE TERCEIROS, POSSA ESTAR
SUJEITA DENTRO DE UM CONTEXTO ESPECIFICO, QUE PODE SER MODIFICADA CONFORME ESTES RISCOS SE ALTEREM. “O INVESTIDOR NAO DEVE CONSIDERAR EM HIPOTESE ALGUMA O “RATING” COMO
RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.
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DISCLAIMER

Informacdes relevantes: analistas de valores mobiliarios

DECLARAGOES DOS ANALISTAS
0O(S) ANALISTA(S) ENVOLVIDO(S) NA ELABORAGAO DESTE RELATORIO DECLARA(M) QUE:

1 - AS RECOMENDAGCOES CONTIDAS NESTE RELATORIO REFLETEM EXCLUSIVAMENTE SUAS OPINIOES PESSOAIS SOBRE A COMPANHIA E SEUS VALORES MOBILIARIOS E FORAM ELABORADAS DE FORMA
INDEPENDENTE E AUTONOMA, INCLUSIVE EM RELAGCAO AO BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A E DEMAIS EMPRESAS DO GRUPO.

2 — SUA REMUNERAGAO E INTEGRALMENTE VINCULADA AS POLITICAS SALARIAIS DO BANCO DO BRASIL S.A. E NAO RECEBEM REMUNERAGAO ADICIONAL POR SERVICOS PRESTADOS PARA A(S) COMPANHIA(S)
EMISSORA(S) OBJETO DO RELATORIO DE ANALISE OU PESSOAS A ELA(S) LIGADAS.

O(S) ANALISTA(S) DECLARA(M), AINDA, EM RELAGAO A(S) COMPANHIA(S) EMISSORA(S) DOS VALORES MOBILIARIOS ANALISADA(S) NESTE RELATORIO:

Itens

Analistas

Renato Hallgren X X - - - -

3 — O(S) ANALISTA(S), SEUS CONJUGES OU COMPANHEIROS, DETEM, DIRETA OU INDIRETAMENTE, EM NOME PROPRIO OU DE TERCEIROS, ACOES E/OU OUTROS VALORES MOBILIARIOS DE EMISSAO DA(S)
COMPANHIA(S) EMISSORA(S) DOS VALORES MOBILIARIOS ANALISADA(S) NESTE RELATORIO.

4 — O(S) ANALISTA(S), SEUS CONJUGES OU COMPANHEIROS, POSSUEM, DIRETA OU INDIRETAMENTE, QUALQUER INTERESSE FINANCEIRO EM RELAGAO A(S) COMPANHIA(S) EMISSORA(S) DOS VALORES MOBILIARIOS
ANALISADA(S) NESTE RELATORIO.

5 — O(S) ANALISTA(S) TEM VINCULO COM PESSOA NATURAL QUE TRABALHA PARA A(S) COMPANHIA(S) EMISSORA(S) DOS VALORES MOBILIARIOS ANALISADA(S) NESTE RELATORIO.

6 - O(S) ANALISTA(S), SEUS CONJUGES OU COMPANHEIROS, ESTAO, DIRETA OU INDIRETAMENTE ENVOLVIDOS NA AQUISIGAO, ALIENAGAO OU INTERMEDIAGAO DE VALORES MOBILIARIOS DA(S) COMPANHIA(S)
EMISSORA(S) DOS VALORES MOBILIARIOS ANALISADA(S) NESTE RELATORIO.
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