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CENARIO DOMESTICO

Inflagdo | O IPCA-15 apresenta alta de 1,06% em dezembro e encerra 2020 com uma inflacdo acumulada de 4,23%. A

alta recente dos precos dos alimentos segue pressionando o indicador

Alta dos precos de alimentos segue
pressionando o indicador

O IBGE divulgou o indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo 15 (IPCA-15) que é considerado a
prévia da inflacdo oficial do pais. Apds alta de 0,81%
em novembro, o indice teve alta de 1,06% em
dezembro, maior valor mensal desde junho de 2018
guando o pais ainda sofria os efeitos do choque
causado pela greve dos caminhoneiros.

De todos os 9 grupos pesquisados, apenas 0 grupo
vestuario fechou o més de dezembro em queda (-
0,4%). O grupo Alimentos e bebidas (2,0%), mais uma
vez, teve 0 maior impacto no indice contribuindo com
0,42 ponto percentual. A inflacdo dos alimentos,
medida pelo IPCA-15, fechou o ano com uma alta de
14,4%, maior percentual desde 2002.

Outros grupos, como Habitacéo (1,5%) e Transportes
(1,4%), também tiveram um impacto relevante no
indice em funcdo da alta do preco da energia elétrica
(4,1%), dada a aplicacdo da bandeira vermelha 2, e
do aumento dos precos de combustiveis (2,40) e
passagens aéreas (28,3%).

Fonte: IBGE, BB Investimentos Research
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CENARIO DOMESTICO

Mercado de Trabalho | Caged registra criacao liquida de cerca de 415 mil vagas com carteira assinada no més de
novembro. Com este resultado, o saldo acumulado no ano agora € positivo em 227 mil vagas

Caged - Saldo de novembro

Caged — Saldo acumulado no ano
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CENARIO DOMESTICO

Crédito | As concessdes de crédito pelo sistema bancario somaram R$ 376 bilhdes em novembro, 0 que representa um
crescimento de 1,4% em relacdo a outubro

indicadores de

Concessfes por natureza juridica
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R$ bilhdes (série com ajuste sazonal)

—p] PF —| vres Direcionados (eixo direito)
360
200 340 60
¥ 180 / 320 ¢ 55
~ o v 300 ’ 50
Saldo das operacgdes de crédito do SFN 160 / 280 45
atinge R$ 4 trilhdes em novembro 140 W\’W‘\\ 260 40
= As concessdes totais de crédito registraram R$ 376 120 240 'MJW\\ 35
. ~ o . \'
bilhdes em novembro. Na série com ajuste sazonal, 100 220 / ) 30
200 25
este valor representa um crescimento de 1,4% em
s ° 80 . o A 180 20
relacdo a outrubro. Com o resultado do més passado, SENZNZ RN, o o RN
o utru u p \5\’\@\\:\?}’\9&:\04:_\0«',\,0«\&:\@:\&\ f&'\@’l/'\}\'\@'\e, ;\6\51,0\\9, \3\'\\4’\%\ N ,\‘bo,\v N ,\<o ,\fo 2o X «/u'&\y\%gf\o}v\%«fl’iﬂ’g
a carteira de crédito do Sistema Financeiro Nacional VRWarE Y VRS oy YW o o V@ q>°<\ N @ S Ve e
(SFN) subiu 2,0 % e soma agora cerca de R$ 4 ] - .
_ Taxas de juros Inadimpléncia
trilhdes (53,1% do PIB). % %
( (]
= A taxa média de juros das novas concessdes ficou 45 Média PJ PF 55 Média PJ PF
praticamente estavel em 18,7% a.a. No comparativo 40 5
anual, no entanto, esses juros ja apresentaram uma 35 4’2
gueda de quase 5 pontos percentuais. A inadimpléncia 30 35
segue em trajetoria queda beneficiada pelo pagamento 25 3
do auxilio emergencial e também pela postergacéo de 20 2'2
parcelas por parte de credores. Em novembro, os 15 15
inadimpléncia atingiram o menor 10 1
ULUZCEI UGN A GRS N VDD aH» 0200000 A DO Q N
patamar da série historica. O R \'\ \'\ \'\ AN > O \'\ L& \'\ \'\ \'\ \\'\ &\'1'4\‘1' A AN A AN A A A AAN I Y
Vi@ P {b‘},@ &' @ & V@ LS T EF @ PP Vi@ & F
Fonte: Bacen, BB Investimentos Research
b 24
2 BBINVESTIMENTOS 5



PANORAMA EXTERNO

EUA | na ultima semana, o numero de novos pedidos de seguro desemprego nos EUA voltou a cair, registrado cerca de
803 mil. Desde o inicio da pandemia, o niumero de pedidos ja soma 72,2 milhdes

Pedidos de seguro desemprego (semanal) Pedidos de seguro desemprego (acumulado)
Milhées Milhdes
8,0
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7,0
EUA: O namero de pedidos de seguro -
desemprego volta a cair '
= Na ultima semana, o nimero de novos pedidos de 5,0
seguro desemprego no pais foi de cerca de 803 mil,
0 que somado aos dados das 40 semanas 4.0
anteriores (desde o inicio da pandemia), totaliza
72,2 milhdes de pedidos. 3.0
= O crescimento do nimero de casos de coronavirus,
gue vem sendo registrado em todo pais, tem levado 2.0
algumas autoridades a retomar as medidas de
restricdo e isolamento social. Neste contexto, o 10 13,9 12,7 11,5 11,3
Congresso dos EUA aprovou um pacote de auxilio
financeiro de US$ 900 bilhdes que prevé, entre . . .
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Fontes: Bloomberg, BB Investimentos Research
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DISCLAIMER

Informacdes relevantes

ESTE E UM RELATORIO PUBLICO E FOI PRODUZIDO PELO BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A. (“BB-BI”). AS INFORMAGOES E OPINIOES AQUI CONTIDAS FORAM CONSOLIDADAS OU ELABORADAS COM BASE EM
INFORMAGOES OBTIDAS DE FONTES, EM PRINCIPIO, FIDEDIGNAS E DE BOA-FE. EMBORA TENHAM SIDO TOMADAS TODAS AS MEDIDAS RAZOAVEIS PARA ASSEGURAR QUE AS INFORMAGOES AQUI CONTIDAS NAO
SEJAM INCERTAS OU EQUIVOCADAS, NO MOMENTO DE SUA PUBLICAGAO, O BB-BI NAO GARANTE QUE TAIS DADOS SEJAM TOTALMENTE ISENTOS DE DISTORGOES E NAO SE COMPROMETE COM A VERACIDADE
DESSAS INFORMAGOES. TODAS AS OPINIOES, ESTIMATIVAS E PROJECOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO REFEREM-SE A DATA PRESENTE E DERIVAM DO JULGAMENTO DE NOSSOS ANALISTAS DE VALORES
MOBILIARIOS (“ANALISTAS'’), PODENDO SER ALTERADAS A QUALQUER MOMENTO SEM AVISO PREVIO, EM FUNGAO DE MUDANGAS QUE POSSAM AFETAR AS PROJEGCOES DA EMPRESA, NAO IMPLICANDO
NECESSARIAMENTE NA OBRIGAGAO DE QUALQUER COMUNICAGAO NO SENTIDO DE ATUALIZAGAO OU REVISAO COM RESPEITO A TAL MUDANGA. QUAISQUER DIVERGENCIAS DE DADOS NESTE RELATORIO PODEM
SER RESULTADO DE DIFERENTES FORMAS DE CALCULO E/OU AJUSTES.

ESTE MATERIAL TEM POR FINALIDADE APENAS INFORMAR E SERVIR COMO INSTRUMENTO QUE AUXILIE A TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO. NAO E, E NAO DEVE SER INTERPRETADO COMO MATERIAL
PROMOCIONAL, RECOMENDAGAO, OFERTA OU SOLICITAGAO DE OFERTA PARA COMPRAR OU VENDER QUAISQUER TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS OU OUTROS INSTRUMENTOS FINANCEIROS. E
RECOMENDADA A LEITURA DOS PROSPECTOS, REGULAMENTOS, EDITAIS E DEMAIS DOCUMENTOS DESCRITIVOS DOS ATIVOS ANTES DE INVESTIR, COM ESPECIAL ATENGAO AO DETALHAMENTO DO RISCO DO
INVESTIMENTO. INVESTIMENTOS NOS MERCADOS FINANCEIROS E DE CAPITAIS ESTAO SUJEITOS A RISCOS DE PERDA SUPERIOR AO CAPITAL INVESTIDO. A RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA. O BB-BI NAO GARANTE O LUCRO E NAO SE RESPONSABILIZA POR DECISOES DE INVESTIMENTOS QUE VENHAM A SER TOMADAS COM BASE NAS INFORMAGCOES DIVULGADAS NESSE
MATERIAL. E VEDADA A REPRODUGAO, DISTRIBUIGAO OU PUBLICAGAO DESTE MATERIAL, INTEGRAL OU PARCIALMENTE, PARA QUALQUER FINALIDADE.

NOS TERMOS DO ART. 22 DA ICVM 598, O BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A DECLARA QUE:

1 - A INSTITUIGAO PODE SER REMUNERADA POR SERVICOS PRESTADOS OU POSSUIR RELAGOES COMERCIAIS COM A(S) EMPRESA(S) ANALISADA(S) NESTE RELATORIO OU COM PESSOA NATURAL OU JURIDICA,
FUNDO OU UNIVERSALIDADE DE DIREITOS, QUE ATUE REPRESENTANDO O MESMO INTERESSE DESSA(S) EMPRESA(S); O CONGLOMERADO BANCO DO BRASIL S.A (“GRUPQO”) PODE SER REMUNERADO POR
SERVIGCOS PRESTADOS OU POSSUIR RELAGOES COMERCIAIS COM A(S) EMPRESA(S) ANALISADA(S) NESTE RELATORIO, OU COM PESSOA NATURAL OU JURIDICA, FUNDO OU UNIVERSALIDADE DE DIREITOS, QUE
ATUE REPRESENTANDO O MESMO INTERESSE DESSA(S) EMPRESA(S).

2 - A INSTITUIGAO PODE POSSUIR PARTICIPAGAO ACIONARIA DIRETA OU INDIRETA, IGUAL OU SUPERIOR A 1% DO CAPITAL SOCIAL DA(S) EMPRESA(S) ANALISADA(S), MAS PODERA ADQUIRIR, ALIENAR OU
INTERMEDIAR VALORES MOBILIARIOS DA(S) EMPRESA(S) NO MERCADO; O CONGLOMERADO BANCO DO BRASIL S.A PODE POSSUIR PARTICIPAGAO ACIONARIA DIRETA OU INDIRETA, IGUAL OU SUPERIOR A 1% DO
CAPITAL SOCIAL DA(S) EMPRESA(S) ANALISADA(S), E PODERA ADQUIRIR, ALIENAR E INTERMEDIAR VALORES MOBILIARIOS DA(S) EMPRESA(S) NO MERCADO.

3 — O BANCO DO BRASIL S.A. DETEM INDIRETAMENTE 5% OU MAIS, POR MEIO DE SUAS SUBSIDIARIAS, PARTICIPAGAO ACIONARIA NO CAPITAL DA CIELO S.A., COMPANHIA BRASILEIRA LISTADA NA BOLSA DE
VALORES QUE PODE DETER, DIRETA OU INDIRETAMENTE, PARTICIPAGOES SOCIETARIAS EM OUTRAS COMPANHIAS LISTADAS COBERTAS PELO BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

RATING

“RATING” E UMA OPINIAO SOBRE OS FUNDAMENTOS ECONOMICO-FINANCEIROS E DIVERSOS RISCOS A QUE UMA EMPRESA, INSTITUICAO FINANCEIRA OU CAPTAGAO DE RECURSOS DE TERCEIROS, POSSA ESTAR
SUJEITA DENTRO DE UM CONTEXTO ESPECIFICO, QUE PODE SER MODIFICADA CONFORME ESTES RISCOS SE ALTEREM. “O INVESTIDOR NAO DEVE CONSIDERAR EM HIPOTESE ALGUMA O “RATING” COMO
RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.
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