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Compra — Azul (AZUL4)

Data da operagao: 19/3/2024
Preco sugerido: abertura (a mercado)

Preco limite: Até 1% acima do preco de abertura
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Dados técnicos
Beta Maxima Minima Ultimo preco
2 anos 12 meses 12 meses 15/03/2024
1,72 22,33 9,74 13,82
AZUL4
Volume médio Média Mével Volatilidade indice de Forca Relativa
30 dias 200 dias 30 dias 30 dias
12.807.530 15,50 51,53 66,39

Fonte: Bloomberg e BB Investimentos

Comentario

Apds o encerramento da Ultima operagdo (22/12/2023) o ativo apresentou
movimento de baixa. Agora, o algoritmo sinaliza uma potencial tendéncia de alta
com recomendacao de nova entrada com preco 17% abaixo da Ultima venda.
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Estratégia Swing Trade

Monitor — Operagoes em andamento

Empresa Ticker

Bradesco PN BBDC4

Eletrobras
ON ELET3
[tau
Unibanco PN TuB4
Lojas Renner
ON LREN3

Weg ON WEGE3
Suzano ON  SUZB3
BRF ON BRFS3
Cyrela ON CYRE3

Data
12/03/2024
22/02/2024
27/10/2023
07/03/2024

16/02/2024
23/02/2024
05/03/2024
06/02/2024

Preco de
compra*

13,95
43,77
26,67
16,15
33,12
56,00
15,32

22,21

Preco
atual

14,20
41,45
34,68
15,51

38,00
61,05
16,34

23,97

Retorno (%)
1,8%
-5,3%
30,0%
-4,0%
14,7%
9,0%
6,7%

7,9%

Ainda
vale?

Nao
Sim

Nao

Nao
Nao

Nao

IBOV no
periodo

0,7%
-2,4%
10,6%
-1,5%
-0,7%
-2,5%
-1,1%

-0,5%

Dif. para
IBOV

1,1%
-2,9%
19,4%
-2,5%
15,4%
11,5%

7,7%

8,4%

Fonte: Bloomberg e BB Investimentos. *preco de compra pode conter ajuste por eventos societarios (ex.
dividendos, JCP, bonifica¢do, etc) e ser diferente do preco efetivo da data da recomendacgéo.

©

O monitor apresenta o andamento de cada operacao ativa dentre as sugestdes

recentes.

A coluna “ainda vale?” indica se ainda é vantajoso ingressar na operagao, mesmo que
tardiamente, caso tenha perdido o alerta inicial, enviado no momento da sugestao.
Por padrao, consideramos valido o ingresso em uma operacao de compra se a
diferenca entre o preco atual e o preco de compra (abertura do dia inicial da
operac¢ao) nao for maior que 1%.
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https://investalk.bb.com.br/noticia/swing-trade-compra-bbdc4-12-mar-24
https://investalk.bb.com.br/noticia/swing-trade-compra-elet3-22-fev-24
https://bit.ly/20231027ITUB4
https://investalk.bb.com.br/noticia/swing-trade-compra-lren3-7-mar-24
https://investalk.bb.com.br/noticia/swing-trade-compra-wege3-16-fev-24
https://investalk.bb.com.br/noticia/swing-trade-compra-suzb3-23-fev-24
https://investalk.bb.com.br/noticia/swing-trade-compra-brfs3-5-mar-24
https://investalk.bb.com.br/noticia/swing-trade-compra-cyre3-06-fev-24
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Operagoes encerradas recentemente (Ultimas 25)

Vale ON VALE3  31/10/2023 6576  13/12/2023 72,50 10,3% Link
Azul AZUL4  09/11/2023 14,75  22/12/2023 16,57 12,3% Link
BRF BRFS3  28/12/2023 13,82  03/01/2024 13,21 -4,41% Link

Cyrela CYREZ ~ 20/11/2023 20,64  08/01/2024 22,10 7,1% Link

Gerdau GGBR4  15/12/2023 23,25  09/01/2024 23,23 -0,1% Link

LojasRenner ~ LREN3  21/11/2023 14,36  09/01/2024 17,05 18,7% Link

Ambev ABEV3  17/11/2023 13,03 11/01/2024 13,71 5,2% Link
Vale VALE3  20/12/2023 74,73  11/01/2024 72,45 -3,1% Link

Bradesco BBDC4  18/10/2023 13,80  16/01/2024 15,87 15,0% Link
Weg WEGE3  17/11/2023 33,44  16/01/2024 34,20 2,3% Link

BOVA BOVAT1  08/11/2023 11576  22/01/2024 123,80 6,9% Link
MRV MRVE3  20/12/2023 10,92  22/01/2024 8,02 -26,6% Link

B3 B3SAZ  16/11/2023 12,57 23/01/2024 13,58 8,0% Link
Localiza RENT3  16/11/2023 58,93  23/01/2024 59,17 0,4% Link
RaiaDrogasl ~ RADL3  21/11/2023 28,36  25/01/2024 25,90 -8,7% Link
SuzanoON  SUZB3  22/12/2023 54,49  30/01/2024 50,53 -7,3% Link
Eteté%bras ELET3  10/11/2023 37,60  04/02/2024 40,65 8,1% Link

JBS ON JBSS3  25/10/2023 19,34  04/02/2024 23,00 18,9% Link

Gerdau GGBR4  01/02/2024 21,00  21/02/2024 21,00 -0,5% Link
BRF BRFS3  29/01/2024 14,61  22/02/2024 13,93 -4,7% Link

Equatorial ~ EQTL3  09/11/2023 33,44  29/02/2024 34,20 2,3% Link
Vale VALE3  29/02/2024 66,55  05/03/2024 66,00 -0,8% Link
Petrobras PETR4  15/12/2023 3528  11/03/2024 35,67 1,1% Link
Gerdau GGBR4  23/02/2024 21,55  13/03/2024 21,47 -0,4% Link
BOVA BOVATl  29/02/2024 12571  15/03/2024 123,94 -1,4% Link

Fonte: Bloomberg e BB Investimentos. *preco de entrada pode conter ajuste por eventos societarios (ex.
dividendos, JCP, bonificagdo, etc) e ser diferente do preco efetivo da data da recomendacso.
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https://investalk.bb.com.br/noticia/estrategia-swing-trade-venda-vale3-stop-13122023
https://investalk.bb.com.br/noticia/estrategia-swing-trade-venda-azul4-stop-22122023
https://investalk.bb.com.br/noticia/estrategia-swing-trade-venda-brf-stop-03012024
https://investalk.bb.com.br/noticia/estrategia-swing-trade-venda-cyrela-stopgain-08012024
https://investalk.bb.com.br/noticia/estrategia-swing-trade-venda-gerdau-stop-09012024
https://investalk.bb.com.br/noticia/estrategia-swing-trade-venda-renner-stop-09012024
https://investalk.bb.com.br/noticia/estrategia-swing-trade-venda-ambev-stop-11012024
https://investalk.bb.com.br/noticia/estrategia-swing-trade-venda-vale-stop-11012024
https://investalk.bb.com.br/noticia/estrategia-swing-trade-venda-bradesco-stop-16012024
https://investalk.bb.com.br/noticia/estrategia-swing-trade-venda-weg-stop-16012024
https://investalk.bb.com.br/noticia/estrategia-swing-trade-venda-bova11-stop-22012024
https://investalk.bb.com.br/noticia/estrategia-swing-trade-venda-mrv-stop-22012024
https://investalk.bb.com.br/noticia/estrategia-swing-trade-venda-b3-stop-23012024
https://investalk.bb.com.br/noticia/estrategia-swing-trade-venda-localiza-stop-23012024
https://investalk.bb.com.br/noticia/estrategia-swing-trade-venda-rd-stop-25012024
https://investalk.bb.com.br/noticia/estrategia-swing-trade-venda-suzano-stop-30012024
https://investalk.bb.com.br/noticia/estrategia-swing-trade-venda-eletrobras-stop-05022024
https://investalk.bb.com.br/noticia/estrategia-swing-trade-venda-jbs-stop-05022024
https://investalk.bb.com.br/noticia/estrategia-swing-trade-venda-gerdau-stop-21022024
https://investalk.bb.com.br/noticia/estrategia-swing-trade-venda-brf-stop-22022024
https://investalk.bb.com.br/noticia/estrategia-swing-trade-venda-eqtl3-stop-29022024
https://investalk.bb.com.br/noticia/estrategia-swing-trade-venda-vale3-stop-05032024
https://investalk.bb.com.br/noticia/estrategia-swing-trade-venda-petr4-stop-11032024
https://investalk.bb.com.br/noticia/estrategia-swing-trade-venda-ggbr4-stop-13032024
https://investalk.bb.com.br/noticia/estrategia-swing-trade-venda-bova11-stop-15032024
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Metodologia

Esta estratégia de Swing Trade se utiliza de um sistema baseado em uma
combinacdo de pares médias mdveis, e portanto, visa rastrear tendéncias. Os
momentos de sinalizacdo de operagao acontecem quando a média curta
(informagdes de curto prazo) cruza a média longa (informagdes de médio prazo),
conforme o exemplo abaixo.

Exemplo> Gerdau (GGBR4) - 6 meses

Média Curta — Média Longa
compra 22
30
28
26
24
22
20
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Fonte: Bloomberg e BB Investimentos

Cada ativo operado possui sua prdpria customizagao de médias, validado por meio
de testes retroativos em diversos periodos e condi¢des de mercado (backtesting),
incluindo a melhor relacao considerada entre retorno, risco e probabilidade de
SUCesso.

Por conta da utilizacao de dados técnicos estatisticos, e ndo de figuras e padrdes
graficos, e o acompanhamento de uma tendéncia, movimento que possui duragao
indefinida, o calculo de pontos de stop loss ou stop gain inicial ndo se aplica. Sendo
assim, o momento de venda dos ativos no futuro sera devidamente comunicado, e
esta deve ser realizada, assim como a compra, pelo préprio investidor, de preferéncia
imediatamente a partir do aviso de encerramento da operagao.

O prazo para essa venda posterior pode se dar geralmente dentro de alguns dias, no
caso da operacdo evoluir contra a tendéncia rastreada pelo sistema (um stop loss),
podendo chegar a varios dias ou até meses, no caso da operacao evoluir a favor da
tendéncia capturada pelo sistema (um stop gain).

BB Investimentos
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Disclaimer

Informacdes Relevantes

Avisos Importantes

Este relatdrio apresenta o monitoramento da estratégia “Swing Trade”, que acompanha ativos para compra e
venda de agdes no curto prazo. Os ativos acompanhados sao ABEV3, AZUL4, B3SA3, BBDC4, BOVA11, BRFS3,
CYRE3, ELET3, EQTL3, GGBR4, ITUB4, JBSS3, LREN3, MRVE3, PETR4, RADL3, RENT3, SUZB3, VALE3 E WEGES3.
Os dados deste relatério sao baseados em andlise técnica levando em conta o comportamento dos pregos
das agdes acompanhadas e estdo sujeitos as condicdes de mercado, ndao representando um ponto Unico e
exato de entrada ou saida das operagdes.

A resolugdo CVM N° 30, de 11/05/21, veda a recomendac¢do de produtos ou servicos quando o perfil do
cliente ndo esteja adequado ao produto ou servigo, ndo sejam obtidas as informagdes que permitam a
identificagdo do perfil de cliente ou as informagdes relativas ao perfil do cliente ndo estejam atualizadas. A
estratégia “Swing Trade” é indicada para investidores com maior propensao de exposi¢ao ao risco, portando,
caso haja um descasamentodo perfil em relagdo arecomendagdo, o investidor deverd atualizar o
Questionario de Suitability no aplicativo Banco do Brasil ou no internet banking bb.com.br/private para
continuar com suas operagdes.

O Banco do Brasil possui carteiras em renda varidvel para todos os tipos de perfis. Converse com seu Gerente
e saiba mais sobre as carteiras fundamentalistas e técnicas.

> Informagoes sobre o Relatério

Histérico de Desempenho: Histérico de todas as operagdes concluidas dentro da estratégia “Swing Trade”.
Inicio da Operagdao (COMPRA): Data sugerida para a compra do ativo.

Fim da Operagdo (VENDA): Data sugerida para a venda do ativo.

Quantidade de pregdes: nimero de pregdes que a operagao ficou vigente.

Precgo Sugerido: Preco considerado favoravel para a entrada (compra) na operagio.

Preco Limite: Limite de preco considerado favoravel para a entrada (compra) na operacdo. Por padrio, é
uma variagao de 1% acima do prego de abertura do pregao do dia de inicio da operagao.

Precgo de Saida: Preco considerado favorével para a saida (venda) na operagio.

Stop gain (ganho): Preco sugerido para a venda do ativo com retorno positivo, desde que a entrada na
operagao tenha sido por prego abaixo do disponibilizado.

Stop loss (perda): Preco sugerido para a venda do ativo com o objetivo de estancar maiores perdas.

BB Investimentos
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Disclaimer

Informagdes Relevantes

Este é um relatdrio publico e foi produzido pelo BB-Banco de Investimento S.A. (“BB-BI”). As informacgdes
e opinides aqui contidas foram consolidadas ou elaboradas com base em informacgdes obtidas de fontes, a
principio, fidedignas e de boa-fé. Embora tenham sido tomadas todas as medidas razodveis para assegurar
que as informacgdes aqui contidas ndo sejam incertas ou equivocadas, no momento de sua publicacdo, o BB-
Bl ndo garante que tais dados sejam totalmente isentos de distor¢bes e ndo se compromete com a
veracidade dessas informacdes. Todas as opinides, estimativas e projecdes contidas neste documento
referem-se a data presente e derivam do julgamento de nossos analistas de valores mobilidrios
("analistas’), podendo ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio, em func¢do de mudangas que
possam afetar as projecdes da empresa, ndo implicando necessariamente na obrigacdo de qualquer
comunicacdo no sentido de atualizacdo ou revisdo com respeito a tal mudanca. Os analistas podem
interagir com outras dreas do Conglomerado do Banco do Brasil S.A. (“Grupo”) com a finalidade de
somente colherem informagdes abrangentes de mercado que contribuam para que a drea de andlise de
valores mobilidrios, a quem compete exclusivamente a atribuicdo de selecdo dos valores mobilidrios para
analise, eleja o rol seu de ativos de cobertura. Quaisquer divergéncias de dados neste relatério podem ser
resultado de diferentes formas de apresentacdo, calculo e/ou ajustes, como também podem trazer
divergéncia ou contrariedade as opinides expressas por outras areas do Grupo.

Este material tem por finalidade apenas informar e servir como instrumento que auxilie a tomada de
decisdo de investimento. Nao é, e ndo deve ser interpretado como material promocional, recomendagéo,
oferta ou solicitacdo de oferta para comprar ou vender quaisquer titulos e valores mobilidrios ou outros
instrumentos financeiros. E recomendada a leitura dos prospectos, regulamentos, editais e demais
documentos descritivos dos ativos antes de investir, com especial atencdo ao detalhamento do risco do
investimento. Investimentos nos mercados financeiros e de capitais estdo sujeitos a riscos de perda superior
ao capital investido. Os investidores ndo devem considerar este relatério como Unico critério de decisdo de
alocagao, ndo devendo ser compreendido como o Unico parametro para o exercicio do seu julgamento,
uma vez que as estratégias e instrumentos abordados podem ndo ser adequados e elegiveis para
determinadas categorias de investidores. Antecedendo a qualquer deliberacdo, os investidores devem
avaliar minuciosamente a aderéncia dos valores mobilidrios aos seus objetivos de investimento e niveis de
tolerancia de risco ("Suitability"). A rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura. O BB-BI
nao garante o lucro e ndo se responsabiliza por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas com
base nas informacdes divulgadas nesse material. E vedada a reproducio, distribuicdo ou publicacdo deste
material, integral ou parcialmente, para qualquer finalidade.

Nos termos do artigo 22 da Resolugdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021, o BB-BI declara a todos que
utilizam seus relatdrios de andlise, que identifica as seguintes situacdes com potencial de afetar a
imparcialidade dos relatérios ou de configurar conflito de interesses:

1 - A instituicdo pode ser remunerada por servicos prestados ou possuir relagdes comerciais com a(s)
empresa(s) analisada(s) neste relatério ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de
direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s); o Grupo pode ser remunerado
por servicos prestados ou possuir relacdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério, ou
com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo
interesse dessa(s) empresa(s).

2 - A instituicdo pode possuir participacdo acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital
social da(s) empresa(s) analisada(s), e podera adquirir, alienar ou intermediar valores mobilidrios da(s)
empresa(s) no mercado; o Grupo pode possuir participacdo acionaria direta ou indireta, igual ou superior a
1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e poderad adquirir, alienar e intermediar valores
mobilidrios da(s) empresa(s) no mercado.

3 — O Banco do Brasil S.A. detém indiretamente 5% ou mais, por meio de suas subsidiarias, de participacdo
acionaria no capital da Cielo S.A., companhia brasileira listada na bolsa de valores e que pode deter, direta
ou indiretamente, participacdes societarias em outras companhias cobertas pelo BB—BI.

BB Investimentos
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Disclaimer

Informacdes Relevantes: analistas de valores mobiliarios.

Declaragoes dos Analistas

O(s) analista(s) envolvido(s) na elaboragdo deste relatério declara(m) que:

a) As recomendagdes contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e
seus valores mobilidrios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relagdo ao BB-
Banco de Investimento S.A e demais empresas do Grupo.

b) Sua remuneragdo é integralmente vinculada as politicas salariais do Banco do Brasil S.A. e ndo recebem
remuneracao adicional por servigos prestados para a(s) companhia(s) emissora(s) objeto do relatério de anélise ou
pessoas a ela(s) ligadas.

O(s) analista(s) declara(m), ainda, em relagdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste
relatério:

Itens
Analistas
1 2 3 4
Rafael Reis X = = =
William Bertan X = = =

1 - O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, detém, direta ou indiretamente, em nome préprio ou de terceiros,
acoes e/ou outros valores mobilidrios de emissdo da(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobiliarios analisada(s)
neste relatdrio.

2 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer interesse financeiro
em relacgdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério.

3 — O(s) analista(s) tem vinculo com pessoa natural que trabalha para a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores
mobilidrios analisada(s) neste relatdrio.

4 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, estdo, direta ou indiretamente envolvidos na aquisicdo, alienacio
ou intermedia¢do de valores mobilidrios da(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste
relatorio.

RATING: “RATING” é uma opinido sobre os fundamentos econémico-financeiros e diversos riscos a que uma empresa,
instituicdo financeira ou captacdo de recursos de terceiros, possa estar sujeita dentro de um contexto especifico, que
pode ser modificada conforme estes riscos se alterem. “O investidor ndo deve considerar em hipdtese alguma o
“RATING” como recomendacao de Investimento.

BB Investimentos



Disclaimer
Mercado de Capitais | Equipe Research

Y

Diretor Presidente BB-BI

Diretor Executivo BB-BI

Geraldo Morete Junior

morete@bb.com.br

Gerentes da Equipe de

Kleuvanio Dias

kleuvanio@bb.com.br

. Renda Variavel Renda Fixa BB Securities - London
Pesquisa
Victor Penna Agr9negocms, Alimentos e | Sid. e Min, Papel e Viviane Silva Managing Director — Tiago
Bebidas Celulose Alexandre Cruz
victor.penna@bb.com.br Mary Silva Mary Silva viviane.silva@bb.com.br Henrique Catarino

Wesley Bernabé, CFA

wesley.bernabe@bb.com.br

mary.silva@bb.com.br
Bancos

REIEENEN
rafael.reis@bb.com.br
Imobilidrio

Felipe Mesquita
felipemesquista@bb.com.br
Oleo e Gas

Daniel Cobucci
cobucci@bb.com.br
Servigos Financ. e Satude
William Bertan

williambertan@bb.com.br

mary.silva@bb.com.br

Transporte e Logistica

Luan Calimério, CFA

luan.calimerio@bb.com.br!

Melina Constantino

mconstantino@bb.com.br

Fernando Cunha

fernandocunha@bb.com.br

Utilities

Rafael Dias

rafaeldias@bb.com.br

Varejo

Georgia Jorge

georgiadaj@bb.com.br

Fundos Imobiliarios

André Oliveira

andre.oliveira@bb.com.br

BB Investimentos

Bruno Fantasia

Gianpaolo Rivas

Niklas Stenberg

Banco do Brasil Securities
LLC - New York

Managing Director —
Andre Haui

Marco Aurélio de Sa

Leonardo Jafet



mailto:farraes@bb.com.br
mailto:farraes@bb.com.br
mailto:victor.penna@bb.com.br
mailto:mary.silva@bb.com.br
mailto:victor.penna@bb.com.br
mailto:mconstantino@bb.com.br
mailto:rafael.reis@bb.com.br
mailto:cobucci@bb.com.br
mailto:mconstantino@bb.com.br
mailto:andre.oliveira@bb.com.br
mailto:rafaeldias@bb.com.br
mailto:cobucci@bb.com.br
mailto:georgiadaj@bb.com.br
mailto:williambertan@bb.com.br

	Fundamentalista
	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4

	Disclaimer
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9


