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Carteira BB Dividendos | trimestre de margo a maio 2024

_Composicio da carteira: a Carteira BB Dividendos engloba dez a¢des que em nossa visao
apresentam o maior potencial trimestral de valorizacdo dentre empresas que
regularmente pagam dividendos. O indice de referéncia (bench,mark) da Carteira BB
Dividendos, usado para fins comparativos de rentabilidade é o Indice de Dividendos da
B3 (IDIV).

_Para o trimestre que se iniciard em marco de 2024, a Carteira BB Dividendos altera
cinco acdes: Saem: Cielo (CIEL3), CPFL (CPFE3), CSN (CSNA3), Gerdau (GGBR4), e
Vale (VALE3), para a entrada de Bradespar (BRAP4), Cemig (CMIG4), CSN Mineragdo
(CMIN3), Grendene (GRND3) e SLC (SLCE3) que com Copasa (CSMG3), Engie (EGIE3),
Petrobras (PETR4), Tim (TIMS3) e Isa Cteep (TRPL4) consolidaram os 10 nomes que
serdo mantidos até o final do més de maio de 2024.

_Em nossa metodologia, a periodicidade de alteragbes na carteira é trimestral, nos
fechamentos dos meses de novembro, fevereiro, maio e agosto com apuragao e
divulgacdo mensal de performance bem como a perspectiva de proventos
anualizada.

Empresa Ticker Setor Ultimo Preco Dividend Yle1[d
Esperado

Bradespar BRAP4 10% Siderurgia e mineragéo RS 21,20 13,5%
Cemig CMIG4 10% Utilities RS 11,97 7,0%
CSN Mineragao CMIN3 10% Siderurgia e mineragéo RS 6,07 10,0%
Copasa CSMG3 10% Utilities RS 20,67 7,6%
Engiie EGIE3 10% Utilities RS 42,02 7,6%
Grendene GRND3 10% Varejo RS 6,45 14,2%
Petrobras PETR4 10% Oleo e Gas RS 40,14 17,9%
SLC SLCE3 10% Agronegdcios RS 19,66 7,2%
Tim TIMS3 10% Telecomunicagoes RS 18,17 7,5%
Isa Cteep TRPL4 10% Utilities RS 25,80 7,9%

Média 10,0%

Fonte: Bloomberg e BB Investimentos; '"Média entre 12 e 24 meses do consenso Bloomberg de analistas.
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Rentabilidade Carteira | Fevereiro/24
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Siga os contevdos
do BB Investimentos
nas redes sociais.

Cligue em cada icone para acessar. @@7

Playlist
BB | Economia e Mercado
Canal Podcast
BB | Empreendedorismo e Negdcios
bb.com.br/analises
@ bb.com.br/carteirasugerida
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https://open.spotify.com/show/7lRLyV60X6lu81c3SSUq4b?si=9737686263ec4faa
https://www.youtube.com/playlist?list=PLhnExfBbbmATPwZyoSIdtm_dYodA-NV81
https://www.youtube.com/playlist?list=PLhnExfBbbmATPwZyoSIdtm_dYodA-NV81
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https://www.bb.com.br/analises
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https://www.bb.com.br/carteirassugeridas
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Disclaimer

Informagdes Relevantes

Este é um relatdrio publico e foi produzido pelo BB-Banco de Investimento S.A. (“BB-BI”). As informacgdes
e opinides aqui contidas foram consolidadas ou elaboradas com base em informacdes obtidas de fontes, a
principio, fidedignas e de boa-fé. Embora tenham sido tomadas todas as medidas razodveis para assegurar
que as informacdes aqui contidas ndo sejam incertas ou equivocadas, no momento de sua publica¢do, o BB-
Bl ndo garante que tais dados sejam totalmente isentos de distor¢des e ndo se compromete com a
veracidade dessas informacgdes. Todas as opinides, estimativas e projecdes contidas neste documento
referem-se a data presente e derivam do julgamento de nossos analistas de valores mobilidrios
("analistas’), podendo ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio, em fungdo de mudancas que
possam afetar as projecdes da empresa, ndo implicando necessariamente na obrigacdo de qualquer
comunicagdo no sentido de atualizacdo ou revisdo com respeito a tal mudanca. Os analistas podem
interagir com outras areas do Conglomerado do Banco do Brasil S.A. (“Grupo”) com a finalidade de
somente colherem informacdes abrangentes de mercado que contribuam para que a area de analise de
valores mobilidrios, a quem compete exclusivamente a atribuicdo de selecdo dos valores mobilidrios para
analise, eleja o rol seu de ativos de cobertura. Quaisquer divergéncias de dados neste relatério podem ser
resultado de diferentes formas de apresentacdo, calculo e/ou ajustes, como também podem trazer
divergéncia ou contrariedade as opinides expressas por outras dreas do Grupo.

Este material tem por finalidade apenas informar e servir como instrumento que auxilie a tomada de
decisdo de investimento. Ndo &, e ndo deve ser interpretado como material promocional, recomendacao,
oferta ou solicitacdo de oferta para comprar ou vender quaisquer titulos e valores mobilidrios ou outros
instrumentos financeiros. E recomendada a leitura dos prospectos, regulamentos, editais e demais
documentos descritivos dos ativos antes de investir, com especial aten¢do ao detalhamento do risco do
investimento. Investimentos nos mercados financeiros e de capitais estao sujeitos a riscos de perda superior
ao capital investido. Os investidores ndo devem considerar este relatério como Unico critério de decisdo de
alocagao, ndo devendo ser compreendido como o Unico parametro para o exercicio do seu julgamento,
uma vez que as estratégias e instrumentos abordados podem ndo ser adequados e elegiveis para
determinadas categorias de investidores. Antecedendo a qualquer deliberacdo, os investidores devem
avaliar minuciosamente a aderéncia dos valores mobilidrios aos seus objetivos de investimento e niveis de
tolerancia de risco ("Suitability"). A rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura. O BB-BI
ndo garante o lucro e ndo se responsabiliza por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas com
base nas informacdes divulgadas nesse material. E vedada a reproducio, distribuicdo ou publicacdo deste
material, integral ou parcialmente, para qualquer finalidade.

Nos termos do artigo 22 da Resolugdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021, o BB-BI declara a todos que
utilizam seus relatérios de andlise, que identifica as seguintes situacdes com potencial de afetar a
imparcialidade dos relatérios ou de configurar conflito de interesses:

1 - A instituicdo pode ser remunerada por servicos prestados ou possuir relagdes comerciais com a(s)
empresa(s) analisada(s) neste relatério ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de
direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s); o Grupo pode ser remunerado
por servicos prestados ou possuir relagdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério, ou
com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo
interesse dessa(s) empresa(s).

2 - A instituicdo pode possuir participacdo acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital
social da(s) empresa(s) analisada(s), e poderéd adquirir, alienar ou intermediar valores mobilidrios da(s)
empresa(s) no mercado; o Grupo pode possuir participacdo acionaria direta ou indireta, igual ou superior a
1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e poderd adquirir, alienar e intermediar valores
mobilidrios da(s) empresa(s) no mercado.

3 — O Banco do Brasil S.A. detém indiretamente 5% ou mais, por meio de suas subsidiarias, de participacdo
aciondria no capital da Cielo S.A., companhia brasileira listada na bolsa de valores e que pode deter, direta
ou indiretamente, participacdes societarias em outras companhias cobertas pelo BB—BI.
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Informacgdes Relevantes: analistas de valores mobilidrios.

Declaragdes dos Analistas

O(s) analista(s) envolvido(s) na elaboracdo deste relatério declara(m) que:

a) Asrecomendagdes contidas neste relatdrio refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e
seus valores mobilidrios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relagdo ao BB-
Banco de Investimento S.A e demais empresas do Grupo.

b) Sua remuneragdo é integralmente vinculada as politicas salariais do Banco do Brasil S.A. e ndo recebem
remuneracao adicional por servigos prestados para a(s) companhia(s) emissora(s) objeto do relatério de anélise ou
pessoas a ela(s) ligadas.

O(s) analista(s) declara(m), ainda, em relacdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste
relatorio:

Itens

Analistas

Rafael Reis

1 = O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, detém, direta ou indiretamente, em nome préprio ou de terceiros,
acbes e/ou outros valores mobilidrios de emissdo da(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobiliarios analisada(s)
neste relatorio.

2 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer interesse financeiro
em relagdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério.

3 — O(s) analista(s) tem vinculo com pessoa natural que trabalha para a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores
mobilidrios analisada(s) neste relatdrio.

4 — O(s) analista(s), seus cénjuges ou companheiros, estdo, direta ou indiretamente envolvidos na aquisicdo, alienagio
ou intermedia¢do de valores mobilidrios da(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste
relatorio.

RATING: “RATING” é uma opinido sobre os fundamentos econémico-financeiros e diversos riscos a que uma empresa,
instituicdo financeira ou captagdo de recursos de terceiros, possa estar sujeita dentro de um contexto especifico, que
pode ser modificada conforme estes riscos se alterem. “O investidor ndo deve considerar em hipdtese alguma o
“RATING” como recomendacao de Investimento.
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