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Resumo

_Em abril, a rentabilidade acumulada da carteira foi de -6,56%, enquanto o SMLL
(indice de referéncia) registrou variagdo de -7,76% (1,19 ponto percentual acima do
benchmark).

_Paraa Carteira Small Caps de maio/2024, os papéis da Celulose Irani foram
mantidos e os demais foram rodiziados.

Quem entra:

Azevedo & Travassos, Casas Bahia, Cogna, Dasa, Infracommerce, Oncoclinicas,
Smart Fit, Trés Tentos e Vivara.

Quem sai:

_Banco ABC, Azul, Banco Pan, CBA, Lojas Quero-Quero, Positivo, SLC Agricola,
Taesa e Viveo.
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. . Precoem Variagao

Azevedo & Travassos AZEV4
Grupo Casas Bahia BHIA3
Cogna COGN3
Dasa DASA3
Infracommerce IFCM3
Oncoclinicas ONCO3
Celulose Irani RANI3
Smartfit SMFT3
Tres Tentos Agro TTEN3
Vivara VIVA3

1,21 -38,3%
6,85 -39,8%
2,17 -37,8%
4,70 -51,1%
0,74 -60,0%
7,36 -43,4%
9,01 -13,8%
24,19 -7,1%
10,12 -14,9%
22,16 -34,2%

Rentabilidade Carteira | ABRIL/24

¢ cop 4% “3,99% -3,49% -3,00%
7,76% ~6:56%

Lt
-8,18% -
-18,05%

-25,23%
-28,03%
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Variagao
Abril (%)

6,1%
1,0%
-8,1%
-23,3%
-23,7%
-16,8%
2,1%
-7,0%
-3,8%

-11,3%

26,72%

2,07%
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Azevedo & Travassos PN

Ticker AVASVZ:! Performance
Setor Transporte e Logistica Variagdo 30 dias o EE
Variacao em 2024 % -38,27%
Valor de mercado RS milhdes 213
Variacao 12 meses % 0,83%
Volume médio digrio s
(90 d) RS milhdes 4,8 ,
Minimo 12 meses RS 1,04
Volatilidade (360 d) % 85,19% Méximo 12 meses RS 3,65

AZEV4 (Gréfico digrio, em RS)
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Casas Bahia ON

Ticker BHIA3 Performance
Setor Consumo Variacdo 30 dias % 1,03%
Variacao em 2024 % -39,81%
Valor de mercado RS milhdes 667
Variacao 12 meses % -85,11%
Volume médio digrio s
(90 d) RS milhdes 48,1 ,
Minimo 12 meses RS 5,42
Volatilidade (360 d) % 79,20% Méximo 12 meses RS 67.25

BHIA3 (Gréfico digrio, em RS)
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Cogna ON
Ticker COGN3 Performance
Setor e Variacdo 30 dias % -8,05%
Variacao em 2024 % -37,82%
Valor de mercado RS milhdes 4110
Variacao 12 meses % 6,37%
Volume médio digrio s
(0 d) RS milhdes 79,1
Minimo 12 meses RS 1,9
Volatilidade (360 d) % 48,23% Méximo 12 meses RS 368

COGN3 (Gréfico digrio, em RS)

. KROTON EDUCACIONALS A LON N AV ]
88201200 W20

‘ -
||||I|||||.|.u.IIIII||||||||||||||||||||||I||I|I||||"||||I||I|I|I|||||I||I|||||I|||||||||||I|||||I|I|||I|||I|I||II||||III|||I|||I.||||II|I||||I||I||I||||I|||||||||IIII||||||||||||||I|||II||.||III||IIII|| ||||I|||I|II|.|.||||I||||||‘II|||||||u|||.|||IIII||III|||I
A I R L T

COGMA - Diria - criado om J0/04/2024. © 2024 Broadcast

Fonte: Bloomberg, Broadcast, BB Investimentos

BB Investimentos



™

Carteira Small Caps

DASA ON
Ticker DASA3 Performance
Setor Satde Variacdo 30 dias % -23,33%
Variacao em 2023 % -51,14%
Valor de mercado RS milhdes 3.568
Variacao 12 meses % -44,38%
Volume médio digrio s
(90 d) RS milhdes 2,5
Minimo 12 meses RS 4,12
Volatilidade (360 d) % 66,64% Méximo 12 meses RS 14,21
DASA3 (Gréfico diério, em RS)
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Infracommerce ON

Ticker IFCM3 Performance
Setor TeenslegE Variacdo 30 dias % -23,71%
Variacao em 2024 % -60,00%
Valor de mercado RS milhdes 472
Variacao 12 meses % -38,33%
Volume médio digrio s
(90 d) RS milhdes 11,3 ,
Minimo 12 meses RS 0,69
Volatilidade (360 d) % 94,30% Méximo 12 meses RS 234

IFCM3 (Gréfico didrio, em RS)
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Carteira Small Caps

Oncoclinicas ON

Ticker ONCO3 Performance
Setor Satde Variacdo 30 dias % 12,89%
Variacao em 2024 % 21,26%
Valor de mercado RS milhdes 8.851
Variacao 12 meses % 8,24%
Volume médio digrio s
(90 d) RS milhdes 56,7
Minimo 12 meses RS 12,57
Volatilidade (360 d) % 58,43% Méximo 12 meses RS 2132

ONCO3 (Gréfico diério, em RS)

OHOOCUNCAS DO BRASIL SERVICOSMEDICOS A O, AVisia ]
8820:200 WS 200

.....

N

.|In......n.|||.||I.II|||||III|...I||.I||||III|I|‘|“II|IIII|II||III|II.|I||||I||II|I||||I.||I|I.I|||.I||I||I|II|I|..||I||n||||Illllllllll-I|I|||I|I|II|||||I|IIIII.I..II|I||I||.|I|II||.|II.||I|I..|||.||I||III|||l||II"|II|||I|.II||..-.|.|I‘||||II|||||I|II|I|I.I|
2o o sz i e e Pty oz n2554 feen ey wrme

ONEO3 - Didrio - criado em 30/4/2024 © 2024 Broadcast

Fonte: Bloomberg, Broadcast, BB Investimentos

BB Investimentos



™

Carteira Small Caps

Celulose Irani ON

Ticker RANI3 Performance
Setor Papel e Celulose Variacao 30 dias o 2l
Variacao em 2024 % -13,82%
Valor de mercado RS milhdes 2.163
Variacao 12 meses % 12,54%
Volume médio digrio s
(90 d) RS milhdes 10,0
Minimo 12 meses RS 7,98
Volatilidade (360 d) % 33,32% Méximo 12 meses RS 131

RANI3 (Gréfico digrio, em RS)
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Smart Fit ON
Ticker SMFT3 Performance
Setor Seress Variacdo 30 dias % -6,96%
Variacao em 2024 % -7,07%
Valor de mercado RS milhdes 14.216
Variacao 12 meses % 61,86%
Volume médio digrio s
(90 d) RS milhdes 50,6
Minimo 12 meses RS 15,11
Volatilidade (360 d) % 42,62% Méximo 12 meses RS 27.24

SMFT3 (Gréfico digrio, em RS)
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Trés Tentos ON
Ticker TTEN3 Performance
Setor AaTEEEGde Variacdo 30 dias % -3,80%
Variacao em 2024 % -14,94%
Valor de mercado RS milhdes 5.038
Variacao 12 meses % -5,61%
Volume médio digrio s
(90 d) RS milhdes 12,8
Minimo 12 meses RS 9,45
Volatilidade (360 d) % 40,02% Méximo 12 meses RS 14,6

TTEN3 ON (Gréfico didrio, em RS)
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Carteira Small Caps

Vivara ON
Ticker VIVA3 Performance
Setor Consumo Variacdo 30 dias % -11,32%
Variacao em 2024 % -34,23%
Valor de mercado RS milhdes 5.312
Variacao 12 meses % 5,71%
Volume médio digrio s
(90 d) RS milhdes 109,5
Minimo 12 meses RS 20,06
Volatilidade (360 d) % 39,19% Méximo 12 meses RS 3578

VIVA3 (Gréfico digrio, em RS)
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Rentabilidade desde janeiro/23 (base 100)
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A partir de janeiro de 2023, a Carteira Small Caps passou a ser composta por cinco a
dez ativos emitidos por empresas com menor valor de mercado que fagam parte da
composicdo vigente da carteira tedrica do indice Small Cap da B3. Os papéis serdo
selecionados por meio de métodos quantitativos baseados em analise técnica de
mercado a partir da construcao de algoritmos alimentados por multiplas
informacdes de graficos diarios, levando em consideragao, dentre outros
parametros, osciladores, como o Indicador de Forca Relativa (IFR) e seguidores de
tendéncia, a exemplo das médias mdveis, com estratégias exclusivas para
posicionamento comprado, cuja relacao risco-retorno, auferida pela aplicacdo de
backtesting em janelas que compreendem o periodo de 24 a 72 meses, seja
satisfatdria para o periodo-alvo da recomendacao.

A carteira, de periodicidade mensal, tem por objetivo superar o indice Small Cap da
B3 — SMLL (“benchmark”) e é voltada para investidores que buscam exposi¢do as
oscilagdes de curto prazo do mercado de agdes via empresas com menor valor de
mercado, que, por sua vez, possuem maior risco associado a sua reduzida liquidez
em relacdo as maiores companhias listadas na B3.

Fonte: Bloomberg, BB Investimentos
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Disclaimer

Informagdes Relevantes

Este é um relatdrio publico e foi produzido pelo BB-Banco de Investimento S.A. (“BB-BI”). As informacgdes
e opinides aqui contidas foram consolidadas ou elaboradas com base em informacdes obtidas de fontes, a
principio, fidedignas e de boa-fé. Embora tenham sido tomadas todas as medidas razodveis para assegurar
que as informacgdes aqui contidas ndo sejam incertas ou equivocadas, no momento de sua publicacdo, o BB-
Bl ndo garante que tais dados sejam totalmente isentos de distor¢bes e ndo se compromete com a
veracidade dessas informacdes. Todas as opinides, estimativas e projecdes contidas neste documento
referem-se a data presente e derivam do julgamento de nossos analistas de valores mobilidrios
("analistas’), podendo ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio, em fun¢do de mudangas que
possam afetar as projecdes da empresa, ndo implicando necessariamente na obrigacdo de qualquer
comunicacdo no sentido de atualizacdo ou revisdo com respeito a tal mudanca. Os analistas podem
interagir com outras dreas do Conglomerado do Banco do Brasil S.A. (“Grupo”) com a finalidade de
somente colherem informacdes abrangentes de mercado que contribuam para que a area de analise de
valores mobilidrios, a quem compete exclusivamente a atribuicdo de selecdo dos valores mobilidrios para
analise, eleja o rol seu de ativos de cobertura. Quaisquer divergéncias de dados neste relatério podem ser
resultado de diferentes formas de apresentacdo, calculo e/ou ajustes, como também podem trazer
divergéncia ou contrariedade as opinides expressas por outras areas do Grupo.

Este material tem por finalidade apenas informar e servir como instrumento que auxilie a tomada de
decisdo de investimento. Nao é, e ndo deve ser interpretado como material promocional, recomendagéo,
oferta ou solicitacdo de oferta para comprar ou vender quaisquer titulos e valores mobilidrios ou outros
instrumentos financeiros. E recomendada a leitura dos prospectos, regulamentos, editais e demais
documentos descritivos dos ativos antes de investir, com especial atencdo ao detalhamento do risco do
investimento. Investimentos nos mercados financeiros e de capitais estado sujeitos a riscos de perda superior
ao capital investido. Os investidores ndo devem considerar este relatério como Unico critério de decisdo de
alocagao, ndo devendo ser compreendido como o Unico parametro para o exercicio do seu julgamento,
uma vez que as estratégias e instrumentos abordados podem ndo ser adequados e elegiveis para
determinadas categorias de investidores. Antecedendo a qualquer deliberacdo, os investidores devem
avaliar minuciosamente a aderéncia dos valores mobilidrios aos seus objetivos de investimento e niveis de
tolerancia de risco ("Suitability"). A rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura. O BB-BI
nao garante o lucro e ndo se responsabiliza por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas com
base nas informacdes divulgadas nesse material. E vedada a reproducio, distribuicdo ou publicacido deste
material, integral ou parcialmente, para qualquer finalidade.

Nos termos do artigo 22 da Resolucdo CVM n® 20, de 25 de fevereiro de 2021, o BB-BI declara a todos que
utilizam seus relatdérios de andlise, que identifica as seguintes situacdes com potencial de afetar a
imparcialidade dos relatérios ou de configurar conflito de interesses:

1 - A instituicdo pode ser remunerada por servicos prestados ou possuir relagdes comerciais com a(s)
empresa(s) analisada(s) neste relatério ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de
direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s); o Grupo pode ser remunerado
por servicos prestados ou possuir relagdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério, ou
com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo
interesse dessa(s) empresa(s).

2 - A instituicdo pode possuir participacdo aciondria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital
social da(s) empresa(s) analisada(s), e podera adquirir, alienar ou intermediar valores mobilidrios da(s)
empresa(s) no mercado; o Grupo pode possuir participacdo acionaria direta ou indireta, igual ou superior a
1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e poderd adquirir, alienar e intermediar valores
mobilidrios da(s) empresa(s) no mercado.

3 — O Banco do Brasil S.A. detém indiretamente 5% ou mais, por meio de suas subsidiarias, de participacdo
aciondria no capital da Cielo S.A., companhia brasileira listada na bolsa de valores e que pode deter, direta
ou indiretamente, participacdes societarias em outras companhias cobertas pelo BB—BI.

BB Investimentos
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Disclaimer

Informacdes Relevantes: analistas de valores mobiliarios.

Declaragoes dos Analistas

O(s) analista(s) envolvido(s) na elaboragdo deste relatério declara(m) que:

a) Asrecomendagdes contidas neste relatédrio refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e
seus valores mobilidrios e foram elaboradas de forma independente e autdbnoma, inclusive em relagdo ao BB-
Banco de Investimento S.A e demais empresas do Grupo.

b) Sua remuneragdo é integralmente vinculada as politicas salariais do Banco do Brasil S.A. e ndo recebem
remuneracao adicional por servicos prestados para a(s) companhia(s) emissora(s) objeto do relatério de anélise ou
pessoas a ela(s) ligadas.

O(s) analista(s) declara(m), ainda, em relacdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobiliarios analisada(s) neste
relatdrio:

Itens

Analistas

Carlos André Oliveira X - . _

Daniel Cobucci - - . _

Felipe Mesquita X - - _
Fernando Cunha X - . _
Georgia Jorge X - - -
Luan Calimério X - . _
Mary Silva X - . _
Melina Constantino X - . _
Rafael Dias X - - _
Rafael Reis - - - .
Victor Penna X - . -

Viviane Silva - - . _
Wesley Bernabé X - - ,

William Bertan X - . _

1= 0(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, detém, direta ou indiretamente, em nome préprio ou de terceiros,
acbes e/ou outros valores mobilidrios de emissdo da(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobiliarios analisada(s)
neste relatdrio.

2 — O(s) analista(s), seus cénjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer interesse financeiro
em relacdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério.

3 — O(s) analista(s) tem vinculo com pessoa natural que trabalha para a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores
mobilidrios analisada(s) neste relatdrio.

4 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, estdo, direta ou indiretamente envolvidos na aquisi¢do, alienagio
ou intermediacdo de valores mobilidrios da(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste
relatdrio.

RATING: "RATING” é uma opinido sobre os fundamentos econémico-financeiros e diversos riscos a que uma empresa,
instituicdo financeira ou captagdo de recursos de terceiros, possa estar sujeita dentro de um contexto especifico, que
pode ser modificada conforme estes riscos se alterem. “O investidor ndo deve considerar em hipdtese alguma o
“RATING” como recomendacado de Investimento.
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felipemesquita@bb.com.br

Oleo e Gas

Daniel Cobucci

cobucci@bb.com.br

Servigos Financ. e Saude

William Bertan

williambertan@bb.com.br

mary.silva@bb.com.br

Transporte e Logistica

Luan Calimério, CFA

luan.calimerio@bb.com.br

Melina Constantino

mconstantino@bb.com.br

Fernando Cunha

fernandocunha@bb.com.br

Utilities

Rafael Dias

rafaeldias@bb.com.br

Varejo

Georgia Jorge

georgiadaj@bb.com.br

Fundos Imobiliarios
André Oliveira

andre.oliveira@bb.com.br

BB Investimentos



mailto:farraes@bb.com.br
mailto:farraes@bb.com.br
mailto:victor.penna@bb.com.br
mailto:georgiadaj@bb.com.br
mailto:mary.silva@bb.com.br
mailto:victor.penna@bb.com.br
mailto:mconstantino@bb.com.br
mailto:rafael.reis@bb.com.br
mailto:cobucci@bb.com.br
mailto:mconstantino@bb.com.br
mailto:andre.oliveira@bb.com.br
mailto:rafaeldias@bb.com.br
mailto:cobucci@bb.com.br
mailto:georgiadaj@bb.com.br
mailto:williambertan@bb.com.br

	Small Caps
	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14

	Disclaimer
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18


