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Hypera

1T24: positivo; fluxo de caixa recorde para o trimestre.

A Hypera reportou resultado positivo no 1T24. O crescimento da receita liquida foi
impulsionado especialmente pelos segmentos de Skincare, Produtos de Prescricdo
e Similares, dado que as categorias de Gripe, Respiratério, Dor e Febre, segmentos
de maior exposicdo da companhia, apresentaram um menor ritmo de crescimento
no trimestre. Segundo informado na teleconferéncia de resultados, o segmento
institucional mostrou crescimento acima dos demais, mas ainda € pouco
representativo em termos de nimeros.

Apesar da queda na margem bruta devido a uma maior ociosidade fabril, merecem
destaque o aumento da margem EBITDA e a forte geragao de caixa operacional
registrada por mais um trimestre, que corrobora com nosso entendimento de que a
perpetuidade do indicador contribui para a manutencao de um negdcio saudavel,
com a possibilidade de queda de alavancagem financeira no futuro.

Desempenho das A¢des e Perspectivas. As acdes HYPEZ acumulam queda de cerca de
19% desde o inicio do ano, maior que a do lbovespa, com os investidores
provavelmente precificando nimeros mais fracos no 1T24, apds o ndo atingimento
do guidance proposto para 2023, o que nao aconteceu.

Apesar de o mercado farmacéutico estar crescendo com mais énfase nos
segmentos ndo core da companhia, nossa expectativa é de que a Hypera enfrente
um cendrio mais favoravel nos préoximos meses devido a consisténcia dos nimeros
apresentados. Portanto, mantemos nosso pre¢o-alvo para o final de 2024 em RS
38,10 e a recomendacao Neutra, até incorporarmos os ndmeros do 1724.

Ticker HYPE3 Recomendacgido Neutra
Variacdo 30 dias -14,1% Preco em 26-abr-2024 RS 28,55
Variacdo em 2024 -19,2% Preco-alvo 31-dez-2024 RS 38,10
Variacdo 12 meses -17,9% Potencial de Valorizagdo 33,5%
Minimo 12 meses RS 27,11

Maximo 12 meses RS 45,49

Fonte: Economatica e BB Investimentos.
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HYPE3 vs. IBOV
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Destaques
R$ milhdes 1T24 1T23 a/a 1T24e r/e
Receita Liquida 1.827 1.698 7,6% 1.783 2,4%
Lucro Bruto 1.115 1.086 2,7% 1.117 -0,1%
Margem Bruta 61,1% 64,0% -2,9p.p 62,6% -1,6 p.p
EBITDA Ajustado 633 580 9,0% 609 3,9%
Margem EBITDA Ajustada 34,6% 34,2% 0,5p.p. 35,0% -0,4p.p
Lucro Liquido 389 359 8,3% 370 5,3%
Margem Liquida 21,3% 21,2% 0,1p.p. 19,0% 2,3p.p.

Fonte: Economatica, Hypera e BB Investimentos.
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Desempenho economico-financeiro

A receita liquida veio em RS 1,8 bilhdo, aumento de 7,5% a/a e 2,4% superior as nossas
projecdes. Esse impulso deveu-se ao crescimento do sell-out* no varejo farmacéutico,
que é consequéncia do desempenho positivo de Skincare, Produtos de Prescricdo e
Similares. O crescimento do sell-out no trimestre foi de 7,1% a/a, 2,2 p.p. abaixo do
crescimento do mercado. O numero foi impactado principalmente por uma
desaceleragao nas categorias relacionadas a Gripe, Respiratério, Dor e Febre, que
possuem maior relevancia para o faturamento da companhia do que as vendas no
varejo farmacéutico.

A margem bruta, por sua vez, veio 2,9 p.p. abaixo na comparag¢édo anual e 1,6 p.p.
inferior r/e, atingindo 61,1% no trimestre. A queda expressiva reflete a maior
ociosidade fabril registrada — as férias coletivas no complexo de Andpolis ocorreram
neste primeiro trimestre, enquanto que em 2023 foi no 2T — e o impacto negativo do
mix de produtos vendido na comparacao a/a. J& a margem EBITDA Ajustada subiu 0,5
p.p. a/a, vindo em 34,6% (-0,4 p.p. r/e), consequéncia da diluicdo das Despesas de
Marketing, Vendas e Gerais e Administrativas.

Por fim, o resultado liquido consolidado foi de RS 389 milhdes, aumento de 8,3% a/a,
com a margem liquida vindo em 21,3% (+0,1p.p. a/ae +2,3 p.p.r/e). O lucro liquido
foi impactado pela expansdo de 8,1% a/a do EBIT das Operacdes Continuadas, e da
reducao de 22,7% a/a das Despesas Financeiras Liquidas e de 74,4% a/a no IR e CSLL.
O lucro liguido somente das operacdes continuadas foi de RS 391 milhdes, um
incremento de 15,4% a/a. Ja as operacdes descontinuadas geraram um resultado
negativo de RS 2,6 milhdes.

O endividamento liquido da companhia ao final do trimestre atingiu RS 7,4 bilhdes,
equivalente a 2,5x o EBITDA Ajustado, mantendo o patamar registrado ao final de
2023.

Destaque para o fluxo de caixa livre no trimestre de RS 318,8 milhdes, favorecido pela

forte geragdo de caixa operacional de RS 479,2 milhdes, maior patamar ja registrado
em um primeiro trimestre.

Guidance 2024

A companhia anunciou que manteve o guidance para o ano de 2024 divulgado
anteriormente:

> Receita Liquida ao redor de RS 8,6 bilhdes (+8,7% a/a)

> EBITDA Ajustado de operac¢des continuadas ao redor de RS 3,0 bilhdes (+10,7%
a/a);

» Lucro Liquido das operacdes continuadas ao redor de RS 1,850 bilhdo (+12,0% a/a).

* vendas realizadas aos consumidores nos pontos de venda (farmécias e drogarias).
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BB | Economia e Mercado
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investalk.bb.com.br

LinkedIn

BB Banco de Investimento S.A.
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https://open.spotify.com/show/7lRLyV60X6lu81c3SSUq4b?si=9737686263ec4faa
https://www.youtube.com/playlist?list=PLhnExfBbbmATPwZyoSIdtm_dYodA-NV81
https://www.youtube.com/playlist?list=PLhnExfBbbmATPwZyoSIdtm_dYodA-NV81
https://open.spotify.com/show/7lRLyV60X6lu81c3SSUq4b?si=9737686263ec4faa
https://www.bb.com.br/analises
https://investalk.bb.com.br/
https://www.linkedin.com/showcase/bancodobrasilprivate/posts/?feedView=all
https://www.linkedin.com/company/bbinvestimentos/?viewAsMember=true
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Disclaimer

Informagdes Relevantes

Este é um relatdrio publico e foi produzido pelo BB-Banco de Investimento S.A. (“BB-BI”). As informacgdes
e opinides aqui contidas foram consolidadas ou elaboradas com base em informacgdes obtidas de fontes, a
principio, fidedignas e de boa-fé. Embora tenham sido tomadas todas as medidas razodveis para assegurar
que as informacgdes aqui contidas ndo sejam incertas ou equivocadas, no momento de sua publicacdo, o BB-
Bl ndo garante que tais dados sejam totalmente isentos de distor¢bes e ndo se compromete com a
veracidade dessas informacdes. Todas as opinides, estimativas e projecdes contidas neste documento
referem-se a data presente e derivam do julgamento de nossos analistas de valores mobilidrios
("analistas’), podendo ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio, em func¢do de mudangas que
possam afetar as projecdes da empresa, ndo implicando necessariamente na obrigacdo de qualquer
comunicacdo no sentido de atualizacdo ou revisdo com respeito a tal mudanca. Os analistas podem
interagir com outras dreas do Conglomerado do Banco do Brasil S.A. (“Grupo”) com a finalidade de
somente colherem informagdes abrangentes de mercado que contribuam para que a drea de andlise de
valores mobilidrios, a quem compete exclusivamente a atribuicdo de selecdo dos valores mobilidrios para
analise, eleja o rol seu de ativos de cobertura. Quaisquer divergéncias de dados neste relatério podem ser
resultado de diferentes formas de apresentacdo, calculo e/ou ajustes, como também podem trazer
divergéncia ou contrariedade as opinides expressas por outras areas do Grupo.

Este material tem por finalidade apenas informar e servir como instrumento que auxilie a tomada de
decisdo de investimento. Nao é, e ndo deve ser interpretado como material promocional, recomendagéo,
oferta ou solicitacdo de oferta para comprar ou vender quaisquer titulos e valores mobilidrios ou outros
instrumentos financeiros. E recomendada a leitura dos prospectos, regulamentos, editais e demais
documentos descritivos dos ativos antes de investir, com especial atencdo ao detalhamento do risco do
investimento. Investimentos nos mercados financeiros e de capitais estdo sujeitos a riscos de perda superior
ao capital investido. Os investidores ndo devem considerar este relatério como Unico critério de decisdo de
alocagao, ndo devendo ser compreendido como o Unico parametro para o exercicio do seu julgamento,
uma vez que as estratégias e instrumentos abordados podem ndo ser adequados e elegiveis para
determinadas categorias de investidores. Antecedendo a qualquer deliberacdo, os investidores devem
avaliar minuciosamente a aderéncia dos valores mobilidrios aos seus objetivos de investimento e niveis de
tolerancia de risco ("Suitability"). A rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura. O BB-BI
nao garante o lucro e ndo se responsabiliza por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas com
base nas informacdes divulgadas nesse material. E vedada a reproducio, distribuicdo ou publicacdo deste
material, integral ou parcialmente, para qualquer finalidade.

Nos termos do artigo 22 da Resolugdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021, o BB-BI declara a todos que
utilizam seus relatdrios de andlise, que identifica as seguintes situacdes com potencial de afetar a
imparcialidade dos relatérios ou de configurar conflito de interesses:

1 - A instituicdo pode ser remunerada por servicos prestados ou possuir relagdes comerciais com a(s)
empresa(s) analisada(s) neste relatério ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de
direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s); o Grupo pode ser remunerado
por servicos prestados ou possuir relacdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério, ou
com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo
interesse dessa(s) empresa(s).

2 - A instituicdo pode possuir participacdo acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital
social da(s) empresa(s) analisada(s), e podera adquirir, alienar ou intermediar valores mobilidrios da(s)
empresa(s) no mercado; o Grupo pode possuir participacdo acionaria direta ou indireta, igual ou superior a
1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e poderad adquirir, alienar e intermediar valores
mobilidrios da(s) empresa(s) no mercado.

3 — O Banco do Brasil S.A. detém indiretamente 5% ou mais, por meio de suas subsidiarias, de participacdo
acionaria no capital da Cielo S.A., companhia brasileira listada na bolsa de valores e que pode deter, direta
ou indiretamente, participacdes societarias em outras companhias cobertas pelo BB—BI.
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Informacdes Relevantes: analistas de valores mobiliarios.

Declaragoes dos Analistas

O(s) analista(s) envolvido(s) na elaboragdo deste relatério declara(m) que:

a) As recomendagdes contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e
seus valores mobilidrios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relagdo ao BB-
Banco de Investimento S.A e demais empresas do Grupo.

b) Sua remuneragdo é integralmente vinculada as politicas salariais do Banco do Brasil S.A. e ndo recebem
remuneracao adicional por servigos prestados para a(s) companhia(s) emissora(s) objeto do relatério de anélise ou
pessoas a ela(s) ligadas.

O(s) analista(s) declara(m), ainda, em relagdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste
relatério:

Itens

Analistas

Georgia Jorge X X - -

1 - O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, detém, direta ou indiretamente, em nome préprio ou de terceiros,
acoes e/ou outros valores mobilidrios de emissdo da(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobiliarios analisada(s)
neste relatdrio.

2 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer interesse financeiro
em relacgdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério.

3 — O(s) analista(s) tem vinculo com pessoa natural que trabalha para a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores
mobilidrios analisada(s) neste relatdrio.

4 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, estdo, direta ou indiretamente envolvidos na aquisicdo, alienacio
ou intermedia¢do de valores mobilidrios da(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste
relatorio.

RATING: “RATING” é uma opinido sobre os fundamentos econémico-financeiros e diversos riscos a que uma empresa,
instituicdo financeira ou captacdo de recursos de terceiros, possa estar sujeita dentro de um contexto especifico, que
pode ser modificada conforme estes riscos se alterem. “O investidor ndo deve considerar em hipdtese alguma o
“RATING” como recomendacao de Investimento.
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