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Sumario executivo

4
Nos Estados Unidos, o cenario econdmico continua sendo influenciado por dados de atividade resilientes e 9
sinalizagdes mais hawkish do Fed; no Brasil, incertezas externas e mudangas na politica fiscal doméstica indicam ré
um ritmo mais lento de cortes de juros, trazendo maior volatilidade nos vértices mais curtos.

Panorama econdomico Curvade juros Estimativas Macroecondomicas

Boletim Focus de 19/04/2024

_Nos Estados Unidos, o cenario econémico continua sendo _Na analise quinzenal, acompanhando correlagao com
influenciado por dados de atividade resilientes e 0s treasuries, 0s juros futuros nominais brasileiros AR —— 2o
sinalizagdes mais hawkish do Fed. Nimeros fortes de apresentaram forte oscilacdo ao longo de sua extensdo Selic (% a.2.) 9,50 A 9,00 A 8,50 =
vendas no varejo em marco e a inflacao PCE trimestral e aumento significativo dos prémios de risco, em cerca - ' ' '
(gastos com o consumo) acima das expectativas trouxeram de 20 bps, sobretudo nos prazos préximos a 5 anos. IPCA (% a.a.) 373 A 360 A 350 =
mais volatilidade nos yields dos treasuries, com aumento
da aversio ao risco e 0s swaps de juros americanos _No curto prazo, os vértices de menor duration foram Délar (RS/USD) 500 A 505 A 510 A
projetando menor probabilidade de cortes este ano. reprecificados em movimento de alta, considerando

L e maior possibilidade de reducdo do ritmo de cortes da PIB (var. %) 2,02 A 200 = 2,00 =
_No Brasil, incertezas externas e mudancas na politica fiscal ) . .N
doméstica indicam um ritmo mais lento de cortes de juros taxg Selicem 25 bps na (U2 =) ST do Copom' S Fonte: Bacen.
em relacdo ao foward guidance antes previsto. O mercado maio. Esse movimento refletiu (i) dl‘scAursos malls )
ajustou a estimativa da taxa Selic em 2024 de 9,0% para ConservaNdores de meNmbros d/OAcomlte fage a duv@as
9,5% e a revisio da meta fiscal para 2025, com a alteracio em relac3o & conducdo da politica monetdria americana, Curva de DI Futuro
para um déficit primario zero em vez do superavit (i) aumento da percepgao de riscos fiscais e (iii)
esperado, desencadeou fortes rea¢des nos ativos locais. expectativas de inflagdo ainda ndo ancoradas para 2025.
Isso contribuiu para um aumento nos juros futuros e para a As partes média e de longo prazo da curva, mais = = = 25/04/2024 1 semana atrds 1més atras
valorizacdo do doélar em relacdo ao real. O IPCA-15 de sensivel as condicdes econdmicas externas e alteracdes
abril, com resultado abaixo do esperado e desaceleragéo de perspectivas no campo fiscal, também apresentaram 1.5 -
de servigos, no entanto, contribuiu para conter a pressao. abertura impulsionada adicionalmente pela pressao dos 11,0 a

- . ) o i i . 105 ==
_No mercado secundario de crédito privado, a média dos RS EMIECE e —_/
spreads das debéntures indexadas ao CDI mostrou leve 10,0

_Aestrutura da curva de juros reais (NTN-B)

alta enquanto os papéis indexados ao IPCA ficaram perto acompanhou 0 movimento dos juros nominais, com 9,5

da estabilidade na quinzena. O volume de operacbes elevacdo dos niveis de preco e manutencio de taxas 9,0

e
N N - : implicita permaneceu préxima a estabilidade.

negdcios de debéntures ndo incentivadas. Fonte: Bloomberg, BB-BI.
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Curva de juros nominal

No curto prazo, os vértices de menor duration foram reprecificados em movimento de alta. Os juros nominais de
médio e longo prazo, mais sensiveis as condicdes econdmicas externas e alteracdes de perspectivas no campo
fiscal, também apresentaram abertura impulsionados adicionalmente pela pressao dos yields americanos.

N

Curva de juros nominal = Brasil Curva de juros nominal = EUA
Curva de DI Futuro - % Rendimento dos Treasuries (yvield) - %

- ®- 25/04/2024 €— 1 semana atrds ~ —@— 1 més atras --@---25/04/2024 —@—1semanaatrds —@— 1més atras
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Fonte: Bloomberg, BB-BI.
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Curva de juros real

o
A estrutura da curva de juros reais (NTN-B) acompanhou o movimento dos juros nominais, com elevag¢do dos 9
niveis de pregco e manutencao de taxas superiores a 6% em seus vencimentos. A inflacdo implicita permaneceu ré
préxima a estabilidade.

oo

Curva de juros real = Brasil Inflagao implicita = Curva Pré vs NTN-B
Curva de Tesouro IPCA+ (NTN-B) - % %
- @— 25/04/2024 —@— | semana atras —0— 1 més atras — - 25/04/2024 —e— | semana atras —e— 1 més atras
8,5 5,5
4,5 — —S
8,0 3¢ /
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, 1,5
dez-24 dez-25 dez-26 dez-27
7,0
. Diferencial de juros reais = Brasil vs EUA
' Rendimento dos titulos indexados a inflacdo com vencimento de 10 anos
6,0 ——NTN-B =——TIPS (EUA) - eixo direito
7,0 3,
> 6,5 2
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Fonte: Broadcast, Bloomberg, BB-BI.
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Evolucao dos spreads de crédito

Na média, os spreads dos papéis indexados ao IPCA permaneceram em aproximadamente 50 bps acima das taxas
dos titulos publicos de referéncia (NTN-B). As debéntures indexadas ao CDI apresentaram leve alta dos prémios

diante da maior volatilidade da curva de juros brasileira.

Debéntures em IPCA+
Bps / Tesouro IPCA (NTN-B)

= Spread (bps) ® Duration (anos) - eixo direito
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Fonte: IDEX-JGP, BB-BI.
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Debéntures indexadas ao CDI+

Exclui os efeitos de Americanas e Light
= Spread (bps) ® Duration (anos) - eixo direito
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indices de Debéntures da Anbima - IDA

o
Os ativos indexados ao CDI mantiveram destaque nas Ultimas semanas do més. O IDA-DI entregou o maior 96
retorno acumulado no periodo, refletindo o forte movimento de abertura da curva nominal de juros. »

Desempenho nos Ultimos 15 dias Desempenho no més Evolugao de desempenho

Retorno entre 11/04/2024 e 25/04/2024 Retorno em abril de 2024

_Em movimento similar aos titulos publicos, o
desempenho dos ativos pés-fixados ao CDI com menor
IMA-S (Selic) - 0,4% IMA-S (Selic) -:8% duration se destacou em relacdo as demais classes de
renda fixa neste na Ultima quinzena diante da
volatilidade da curva nominal. O IDA DI apresenta, até
) ) o momento, melhor rentabilidade no més, com retorno
IRF-M (Prefixados) -0,3% . IRF-M (Prefixados) -0,5% . de 0,9%. Os titulos indexados a inflacdo, IDA IPCA,
apresentaram retracao de 1,2% no mesmo periodo.

5 ; _A média dos spreads de crédito das debéntures
IMA-B (IPCA) -0,5% IMA-B (IPCA)  -1,2% mostrou relativa estabilidade no més de abril. A forte

abertura na curva de juros trouxe oscilagdes aos papéis
e, embora os prémios operem em patamares menores,

IDA IPCA _017- IDAIPCA  -12% - esta reprecificacdo resultou em niveis de taxas de juros
’ reais mais elevadas. Neste contexto, oportunidades de
alocagdo em papéis incentivados indexados ao IPCA
tornam-se mais atrativas considerando beneficios
IDA DI - 0,5% IDA DI -9% fiscais e emissores com melhor avaliagao de risco.

_Para papéis ndo incentivados e indexados ao CDI, o
carregamento no curto prazo tende a permanecer
IDA Geral 0,0% IDA Geral ‘ 0,0% positivo, especiatmente- no corrjpa-rativo com-a-SeUc. No
entanto, reforcamos a importancia da seletividade no
processo de novas alocagdes em fun¢do das incertezas

presentes no cendrio econdmico.
Fonte: Bloomberg, Anbima, 88-8 ([} indexadoaoipca [} ndexadoao coi/selic [ Prefixado
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Desempenho dos indicadores de renda fixa

No acumulado do ano, os indices mais conservadores (IMA-S e IDA-DI), compostos por papéis de menor duration,
permanecem, até o momento, apresentando melhor relacéo risco x retorno. A continuidade da abertura dos
prémios na curva segue pressionando a o desempenho dos indices com maior duration (IMA-B 5+ e IRF-M 1+).

N

Retorno vs. Risco = acumulado no ano Retorno vs. Risco = acumulado em 12 meses
Periodo entre 02/01/2024 e 25/04/2024 - % Periodo entre 26,/04/2023 e 25/04/2024 - %
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e i @ | IDAGeral E RGROELEE
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o
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Fonte: Economatica, BB-BI.
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Mercado secundario: volume de negociacao

As debéntures incentivadas apresentaram um volume de negociacdo médio préoximo de RS 853 milhdes/dia na

4
Ultima quinzena, enquanto as ndo incentivadas negociaram, em média, proxima a RS 1,9 bilhdo/dia, com destaque 9

para o dia 25/04 com RS 3,4 bilhdes/dia.

Debéntures incentivadas
RS milhées
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Fonte: B3, BB-BI.
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Mercado secundario: volume de negociacao

Na Ultima quinzena, a média de negociacdo de CRIs foi préoxima de RS 484 milhdes/dia, com destaque para o

aumento das negociacdes no dia 25/04 com quase RS 1,5 bilhdo/dia. O volume negociado de CRAs permaneceu

proximo da média de RS 367 milhdes/dia.

2
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Fonte: B3, BB-BI.
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Mercado primario: novas emissoes
Selecdo de novas ofertas (Debéntures, CRAs e CRIs) em BNCEMENTS e operacdes encerradas recentemente. 96‘
»

Prospecto /

Datg ge Tipo Emissor / Devedor Séries VOL.Umf Incgntlvada Prazo Taxa de emissao Investidor Ratlpgﬂde Data final Comunicado de
emissao RS milhdes  Lei 12.431 (anos) emissao da reserva
encerramento
12 série Sim 10,0 NTN-B33 + 0,30% a.a. ou IPCA + 6,10% a.a.
2 série Sim 15,0 NTN-B35 + 0,40% a.a. ou IPCA + 6,20% a.a.
15/04/2024 Debéntures Eneva ) 2.500,00 Profissional - - Clique aqui
32 série Nao 15,0 CDI +1,00% a.a.
42 série N3o 7,0 CDI +1,15% a.a.
15/04/2024 Debéntures Fibrasil Unica 865,00 Sim 10,0 NTN-B32 + 1,35% a.a. ou IPCA + 6,95% a.a. Qualificado  AA- (Moody’s) 07/05/2024 Clique aqui

10,0 NTN-B33 + 0,55% a.a. ou IPCA + 6,20% a.a.

15/04/2024 Debéntures CSN 12 série 800,00 Sim Qualificado AAA (Fitch)  05/05/2024 Clique aqui
15,0 NTN-B35 + 0,70% a.a. ou IPCA + 6,40% a.a.

20/04/2024 CRI Patrimar E hari 17serie 200,00 >0 o iAo as. Qualificad 06/05/2024 Cligue aqui
atrimar Engenharia ; - ualificado - ique aqui
& 23 série 5,0 114% do CDI
. 12 série B 5,0 CDI +1,25% a.a. AAA Br
05/04/2024 Debéntures Vibra Energia ) 1.500,0 Nao Profissional , - Cligue aqui
22 série 10,00 CDI +1,07% a.a. (Moody's)
12 série 4,0 98% do CDI
- Publico Geral AAA.Br : )
a . 0,
15/04/2024 CRI Cyrela 22 série 1.000,0 5,0 99% do CDI ouQualificado  (Moady’s) 29/04/2024 Clique aqui
33 série 7,0 101% do CDI
12 série - 5,0 CDI +0,85% a.a. - : )
15/04/2024 Debéntures Eletrobras 3.500,0 N&o ! ! Profissional - - Cligue aqui
/04/ 23 série 7,0 CDI +1,00% a.a.
12/04/2024 Debéntures Arteris Unica 1.000,0 Nao 5,0 CDI + 2,40% a.a. Profissional - - Clique aqui
15/04/2024 Debéntures CESP Unica 1.100,0 Sim 10,0 IPCA + 6,1661% Qualificado AAA (Fitch)  12/04/2024 Clique aqui
12 série 5,0 CDI + 0,55% a.a.
15/04/2024 CRI Allos 2a série 1.000,0 - 5,0 105% do CDI Publico geral ~ AAA (Fitch)  11/04/2024 Clique aqui
32 série 7,0 11,6686% a.a.
10/04/2024 Debéntures Ydugs 12 série 1.100,0 N&o 5,0 CDI + 1,25% a.a. Profissional  brAAA (S&P) - Clique aqui

Fonte: CVM, BB-BI.
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https://web.cvm.gov.br/sre-publico-cvm/#/oferta-publica/15338
https://web.cvm.gov.br/sre-publico-cvm/#/oferta-publica/15333
https://web.cvm.gov.br/sre-publico-cvm/#/oferta-publica/15338
https://web.cvm.gov.br/sre-publico-cvm/#/oferta-publica/15266
https://web.cvm.gov.br/sre-publico-cvm/#/oferta-publica/15289
https://web.cvm.gov.br/sre-publico-cvm/#/oferta-publica/15263
https://web.cvm.gov.br/sre-publico-cvm/#/oferta-publica/15184
https://web.cvm.gov.br/sre-publico-cvm/#/oferta-publica/15136
https://web.cvm.gov.br/sre-publico-cvm/#/oferta-publica/15064
https://web.cvm.gov.br/sre-publico-cvm/#/oferta-publica/14892
https://web.cvm.gov.br/sre-publico-cvm/#/oferta-publica/14962

Vencimentos

Vencimentos previstos para as proximas semanas.

2

Cddigo do
Ativo

GGSH12
LCAMA6
RPAYT1
SCIV12
UNIP16
BBRK11
VVAR16
RIOO13
AGALT1
COMR12
CAML10
SNAB13
GGSHM
MULP16
PNVL13
SBSPB3
VLID18

Data de
Emissao
26/04/2021
27/04/2018
29/03/2021
23/07/2020
29/04/2021
30/04/2019
30/04/2021
29/06/2021
03/05/2021
15/06/2022
05/05/2021
05/05/2019
10/05/2019
10/05/2018
10/05/2019
10/05/2019
10/05/2021

Datade
Vencimento

29/04/2024
29/04/2024
29/04/2024
29/04/2024
29/04/2024
30/04/2024
30/04/2024
01/05/2024
03/05/2024
03/05/2024
05/05/2024
05/05/2024
10/05/2024
10/05/2024
10/05/2024
10/05/2024
10/05/2024

Fonte: Anbima, Debentures.com.br e BB-BI.

Tipo

Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture

Debénture

Emissor / Devedor

GSH CORP PARTICIPACOES S.A.
COMPANHIA DE LOCACAO DAS AMERICAS
COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT - RECARGAPAY
SECURITIZADORA DE CREDITOS IMOBILIARIOS VERT S.A.
UNIPAR CARBOCLORO S.A.

BRASIL BROKERS PARTICIPACOES S.A.

VIAS.A.

BRK AMBIENTAL - RIO DAS OSTRAS S.A.
AGRICOLA ALVORADA S.A.

COMERC PARTICIPACOES S.A.

CAMIL ALIMENTOS S.A.

SANEAMENTO AMBIENTAL AGUAS DO BRASIL S.A.
GGSH PARTICIPACOES S.A
MULTIPLAN EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS S.A.
DIMED S.A. DISTRIBUIDORA DE MEDICAMENTOS
CIA SANEAMENTO BASICO EST. SP - SABESP

VALID SOLUCOES S.A.

Volume em Estoque
(R$ milhdes)
384,75

0,55

124,26

820,60

140,00

29,85
1.038,17

635,84

Incentivada
Lei12.431

| BB Investimentos

Indexador

DI+

% do CDI
DI+
DI +
DI+

Prefixado
DI+
DI+
DI+
DI +
DI+
DI+
DI+

% do CDI

% do CDI
DI +

DI +
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Noticias e relatdrios em destaque

o
Principais noticias relacionadas ao mercado de renda fixa e crédito privado da ultima quinzena. Compartilhamos 96
também os ultimos relatdrios publicados pela equipe de research do BB-BI. »

Renda fixa e crédito privado:

Ambipar vai emitir R$ 1 bilhdo em debéntures. [Valor]
“Companhia pretende usar o dinheiro na gestdo de passivos, com
refinanciamentos e pagamentos futuros, e para reposicdo de caixa.”
(25/04/2024)

Coghna vai emitir R$ 1,1 bilhdo em debéntures. [Valor]
“Companhia de educacdo pretende usar os recursos para o refor¢o de capital
de giro e para a gestdo do passivo.” (25/04/2024)

Conselho da Light aprova novo plano de recuperacio judicial. [Valor]
“A empresa informa que também concluiu a assinatura do ‘acordo de apoio a
reestruturacao, plano de recuperacéo judicial e outras avengas’, em conjunto
com a Light SESA, Light Energia e representantes de fundos titulares de
debéntures emitidas pela companhia.” (22/04/2024)

Queda de ‘spreads’ de crédito privado perde félego. [Valor]
“Depois da forte reducdo no prémio pago pelos emissores de debéntures aos
investidores em fevereiro, o movimento comecou a perder félego em mar¢o
e abril, segundo gestores de recursos.” (18/04/2024)

Fontes: Valor Econémico, BB-BI.

Acesse o Investalk e [de]i1ilg-Rde)e (XX IR g R Lo f (o

Neoenergia 1T24: misto com dindmicas distintas entre os segmentos

B3 (B3SA3): Revisdo de Preco — Abril 2024

Usiminas 1T24: melhora de rentabilidade na siderurgia, mas mineragao
decepciona

Siderurgicas: Revisao das estimativas e novos pregos-alvo 2024e

Monitor de ratings: relatério mensal (22/04/24)

Temporada 1T24: o que esperar?
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Glossario

o
Principais termos aplicados no relatério 96
»

ANBIMA: Associagcao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

CDI (Certificado de Depésito Interbancario): taxa de juros que serve como referéncia para diversas operacdes financeiras no mercado interbancério
CRA (Certificado de Recebiveis do Agronegécio): titulo de renda fixa lastreado em recebiveis do agronegdcio

CRI (Certificado de Recebiveis Imobiliarios): titulo de renda fixa lastreado em recebiveis do setor imobilidrio

IDA-Geral: indice de Debéntures da Anbima composto por debéntures da amostra geral da Anbima

IDA-DI: indice de Debéntures da Anbima composto por debéntures com indexacio Percentual do DI e DI+Spread

IDA-IPCA: indice de Debéntures da Anbima composto por debéntures com indexacso IPCA+Spread

IMA-S: indice de Mercado Anbima formado por titulos pds-fixados atrelados 3 taxa basica de juros (Selic), que sdo as LFTs (Letras Financeira do Tesouro ou Tesouro
Selic)

IMA-B: indice de Mercado Anbima formado por titulos publicos indexados a inflacdo medida pelo IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), que s3o as
NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional — Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais)

IRF-M: indice de Mercado Anbima formado por tftulos publicos prefixados, que sdo as LTNs (Letras do Tesouro Nacional ou Tesouro Prefixado) e NTN-Fs (Notas do
Tesouro Nacional — Série F ou Tesouro Prefixado com Juros Semestrais)

Spread de crédito: prémio de risco associado a diferenca entre as taxas das emissdes corporativas em relacdo a taxa livre de risco

Fontes: Anbima (conforme publicado na metodologia IMA), BB-BI.
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o
Informacdes relevantes. 96
»

Este é um relatdrio publico e foi produzido pelo BB-Banco de Investimento S.A. (“BB-BI"). As informagdes e opinides aqui contidas foram consolidadas ou elaboradas com base em informacgdes obtidas
de fontes, a principio, fidedignas e de boa-fé. Embora tenham sido tomadas todas as medidas razoaveis para assegurar que as informagdes aqui contidas ndo sejam incertas ou equivocadas, no
momento de sua publicacdo, o BB-BI ndo garante que tais dados sejam totalmente isentos de distor¢des e ndo se compromete com a veracidade dessas informagdes. Todas as opinides, estimativas e
projecdes contidas neste documento referem-se a data presente e derivam do julgamento de nossos analistas de valores mobilidrios (“analistas’), podendo ser alteradas a qualquer momento sem
aviso prévio, em fungdo de mudangas que possam afetar as proje¢des da empresa, ndo implicando necessariamente na obrigagdo de qualquer comunicagdo no sentido de atualizagdo ou revisdo com
respeito a tal mudanca. Os analistas podem interagir com outras dreas do Conglomerado do Banco do Brasil S.A. (“Grupo”) com a finalidade de somente colherem informacdes abrangentes de
mercado que contribuam para que a area de analise de valores mobilidrios, a quem compete exclusivamente a atribuicdo de selecao dos valores mobilidrios para analise, eleja o rol seu de ativos de
cobertura. Quaisquer divergéncias de dados neste relatério podem ser resultado de diferentes formas de apresentacdo, calculo e/ou ajustes, como também podem trazer divergéncia ou
contrariedade as opinides expressas por outras areas do Grupo.

Este material tem por finalidade apenas informar e servir como instrumento que auxilie a tomada de decisdo de investimento. Nao é, e ndo deve ser interpretado como material promocional,
recomendacdo, oferta ou solicitagio de oferta para comprar ou vender quaisquer tftulos e valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros. E recomendada a leitura dos prospectos,
regulamentos, editais e demais documentos descritivos dos ativos antes de investir, com especial atencdo ao detalhamento do risco do investimento. Investimentos nos mercados financeiros e de
capitais estdo sujeitos a riscos de perda superior ao capital investido. Os investidores ndo devem considerar este relatério como Unico critério de deciséo de alocagédo, ndo devendo ser compreendido
como o Unico parametro para o exercicio do seu julgamento, uma vez que as estratégias e instrumentos abordados podem ndo ser adequados e elegiveis para determinadas categorias de
investidores. Antecedendo a qualquer deliberagdo, os investidores devem avaliar minuciosamente a aderéncia dos valores mobilidrios aos seus objetivos de investimento e niveis de tolerancia de risco
("Suitability"). A rentabilidade passada ndo ¢ garantia de rentabilidade futura. O BB-BI ndo garante o lucro e ndo se responsabiliza por decisées de investimentos que venham a ser tomadas com base
nas informacdes divulgadas nesse material. E vedada a reproducéo, distribuicdo ou publicacdo deste material, integral ou parcialmente, para qualquer finalidade.

Nos termos do artigo 22 da Resolucdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021, o BB-BI declara a todos que utilizam seus relatérios de analise, que identifica as seguintes situacdes com potencial de
afetar a imparcialidade dos relatérios ou de configurar conflito de interesses:

1 - Alinstituicdo pode ser remunerada por servigos prestados ou possuir relagdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade
de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s); o Grupo pode ser remunerado por servicos prestados ou possuir relacdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s)
neste relatério, ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s).

2 - Alinstituicdo pode possuir participacdo acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e poderé adquirir, alienar ou intermediar valores mobiliarios
da(s) empresa(s) no mercado; o Grupo pode possuir participacdo aciondria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e podera adquirir, alienar e
intermediar valores mobilidrios da(s) empresa(s) no mercado.

3 — O Banco do Brasil S.A. detém indiretamente 5% ou mais, por meio de suas subsididrias, de participacdo aciondria no capital da Cielo S.A., companhia brasileira listada na bolsa de valores e que pode
deter, direta ou indiretamente, participagdes societarias em outras companhias cobertas pelo BB—BI.
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Declaracées dos Analistas
O(s) analista(s) envolvido(s) na elaboracdo deste relatoério declara(m) que:

a)  Asrecomendagdes contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e autébnoma,
inclusive em relacdo ao BB-Banco de Investimento S.A e demais empresas do Grupo.

b)  Suaremuneracgdo € integralmente vinculada as politicas salariais do Banco do Brasil S.A. e ndo recebem remuneracao adicional por servigos prestados para a(s) companhia(s) emissora(s) objeto do
relatorio de anélise ou pessoas a ela(s) ligadas.

O(s) analista(s) declara(m), ainda, em relagdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobiliarios analisada(s) neste relatério:

Itens
Analistas

Viviane Cruz Silva -

Fernando Cunha X

1 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, detém, direta ou indiretamente, em nome préprio ou de terceiros, agdes e/ou outros valores mobilidrios de emissdo da(s) companhia(s)
emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério.

2 — O(s) analista(s), seus cénjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer interesse financeiro em relacdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobiliarios analisada(s)
neste relatorio.

3 — O(s) analista(s) tem vinculo com pessoa natural que trabalha para a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério.

4 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, estdo, direta ou indiretamente envolvidos na aquisicao, alienacdo ou intermediacdo de valores mobilidrios da(s) companhia(s) emissora(s) dos
valores mobilidrios analisada(s) neste relatério.

RATING: “RATING” € uma opinido sobre os fundamentos econémico-financeiros e diversos riscos a que uma empresa, instituicdo financeira ou captacdo de recursos de terceiros, possa estar sujeita

dentro de um contexto especifico, que pode ser modificada conforme estes riscos se alterem. “O investidor ndo deve considerar em hipdtese alguma o “RATING” como recomendacdo de
Investimento.
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