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Sobre a Criacao das Debénturesentivadas

A A Lei n° 12.431/2011 criou as chamadasd RS 6 s yAIYWINSyA( k@ lpstlend sezemitidas para financiar projetos de
infraestrutura,consideradogrioritarios pelo GovernoFederal

A Taisdebéntures,desdeque atendamaos requisitos previstosna Lei 12.431/2011 e demaisnormativosaplicaveis garantemum
tratamento tributario favorecidoaos seusinvestidores(pessoadisicasou juridicas),residentesou domiciliadosno Brasile/ou no
exterior. Basicamenterendimentosauferidospor investidoressujeitamse a incidénciado imposto de renda, exclusivamentena
fonte, asseguintesaliquotas (i) investidoredocalizadosho exterior encontramse sujeitosa aliquotade 0% (desdeque invistamno
Brasilnos termos da Resolu¢daCMN 2.68900 e ndo estejamlocalizadosem Paisesde TributacdoFavorecidg) (i) investidores
pessoadisicaslocalizadaso Paisficamtambém sujeitosa aliquotade 0%; e (jii) investidorespessoaguridicaslocalizadasio Pais
encontramse sujeitosa aliquotareduzidade 15% para o Imposto de Rendada Pessoaluridica(para maioresinformacdesvide
tabelaabaixo)

A A criacdodas debénturesincentivadasrepresentaum esforgcodo GovernoFederalde fomentar ndo apenaso investimentoem
infraestrutura, como ainda promover captacdesde divida de longo prazo por companhiasbrasileiras,complementandoa
tradicionalatuacédodo BNDE® dosprojetosque compdemo Programade Aceleragéalo Crescimenta; PAC

Fonte: Ministério dos Transportes
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Sobre as Debéntures

Sociedade Emissora

A As Debéntures Incentivadas devem ser emitidas por
sociedadesde proposito especificod SPES especialmente
criadas para fins da implementacdo de projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de producao
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacdogconsideradogomod LINR 2 NR i+ NR 2 & €
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Projetos Prioritarios

A Voltadosparainvestimentosnaareade infraestruturg
A Aprovadogelo Ministérioresponsavel
A Visar a implementacdo, ampliacdo, manutencéo,

recuperacao, adequacdo ou modernizacdodo setor de
logisticae transporte

A A confirmacdo de que determinado projeto sera
consideradaprioritario atravésda publicacéode Portariade
aprovacaceditadapelo Ministério.

A Acritério da SPEseucapitalpode serfechadoou aberto.

Identificacéo de Identificacéo do Setor de

Projetos Infraestrutura ao qual o Projeto se
Prioritérios refere

Aprovacéo do Ministério
correspondente ao Setor
identificado

Fluxo de Aprovacéo

Fonte: Lei 12.431
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Caracteristicas das Debéntures pela Lei n® 12.431

A Remuneracapor taxade juros deveser prefixadayinculadaa indicede precoou a taxareferencial(TR)

A Vedadaa pactuacidotal ou parcialde taxade juros posfixada

A Prazomédioponderadosuperiora 4 anos

A Vedacad recompranos?2 primeirosanosaposa suaemissace a liquidacdocantecipadapor meio de resgateou pré-pagamento
A Inexisténciade compromissade revendaassumidagpelo comprador

A Prazode pagamentaperiddicode rendimentos se existente,comintervalosde, no minimo,180dias

A Comprovacaae que a debénturetenhasidonegociadaem mercadosregulamentadosle valoresmobiliarios e

A Alocaciadosrecursosdaoferta em projeto prioritariosde infraestrutura

Caracteristicas das Ofertas pela Lei n® 12.431

A Asdebénturespodemserobjeto de oferta publicanostermosdalCVMn® 400, ou nostermosdalCVMn® 476;
A Asofertasdevemserrealizadasité a datalimite de 31 de dezembrode 2015
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Regime Tributario EspeciglComparativo

IOF/ Cambio no Ingressios
Investimento Investidor
Recursos

Pessoas Fisicas 0%

15% exclusivamentena fonte, ou seja,
A - tributacdototal pelo IRPJ/CSdle 24% (15%
Debéntures Pessoas Juridicas + 9% ou de 30% (15% + 15%) para

Incentivadas instituicdesfinanceirae assemelhadas

Naoresidentes (2689 e
ndo situado em Pais de 0% 0%
Tributagdo Favorecida)

Pessoas Fisicas 22,5% a 15%, dependendo do prazo -

225% a 15% na fonte, dependendodo

prazo, como antecipacdodo devido, ou
" Pessoas Juridicas seja,tributaco total pelo IRPJ/CSte 34% -
Debéntures (25% + 9%) ou de 40% (25% + 15%) para
instituicoesfinanceirase assemelhadas

N&oresidentes (2689 e
nao situado em Pais de 15% 6%
Tributacéo Favoremda)

Fonte: Lei 12.431 e Instrucdo Normativa Receita Federal do Brasil 1.022
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Abaixo, é possivel comparar, para Pessoas Fisicas e para os periodos de pagamento de remuneracao, o percentual
de Imposto de Renda quando do investimento em debéntures e, alternativamente, em debéntures de

infraestrutura, conforme Lei n°® 12.431;
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Fonte: Lei 12.431 e Instru¢cdo Normativa Receita Federal do Brasil 1.022

DEBENTURES: REMUNERAGAO BRUTA mm IR gq REMUNERAGAO LIQUIDA
DEBENTURES INCENTIVADAS: REMUNERACAO BRUTA = REMUNERACAO LIQUIDA
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Grupo CCR
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Holding do Grupo CCR,que tem como objeto social (i) a exploracdono Brasil e/ou no exterior, direta ou
indiretamentg e/ou por meio de consorcios,de negdécios de concessbesde obras e servicos publicos,
especificamentea prestacdode servicosde operacdode estradasde rodagem,vias urbanas,pontes, tineis e
infraestruturas metroviariase aeroportuarias (i) a prestacdode servicosde consultoria, assisténciatécnica e
administracdode empresasquando relacionadosaos negdéciosindicadosno item (i) acimg (iii) o exerciciode
atividadesconexasou relacionadasao objeto social,direta ou indiretamente,inclusiveimportacaoe exportacéag e
(iv) aparticipacaoem outrassociedadesna qualidadede quotistaou acionista

A CCRe responsavepor 2.437 quildmetrosde rodoviasda malhaconcedidanacional nos Estadode SaoPaulo,Rio
de Janeiroe Parana O Grupo detém ainda 38,25% do capital socialda STPgue opera 0s meios eletronicosde
pagamentoaSemParare ViaFacil Adicionalmentea CCRem 58%de participacaona ViaQuatrg empresague opera
e mantém a Linha 4-Amarelado metr6 de Sao Paulo, e 45% do capital social da concessionariaControlar,
responsavepelainspecaoveicularambientalemtoda a frota dacidadede SaoPaula

A Empresaambémfaz parte do controle acionarioda concessionaridransolimpicaNo segmentode transportede
passageirosalém da ViaQuatrg o Grupo CCRambeém esta presente por meio da CCRBarcas responsavepelo
transporteaquaviariode passageirosio Riode Janeiro

Fonte: Grupo CCR
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