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Debêntures Incentivadas 

ÁA Lei nº 12.431/2011 criou as chamadas άŘŜōşƴǘǳǊŜǎ ƛƴŎŜƴǘƛǾŀŘŀǎέΣ que podem ser emitidas para financiar projetos de 
infraestrutura, considerados prioritários pelo Governo Federal.  
 

ÁTais debêntures, desde que atendam aos requisitos previstos na Lei 12.431/2011 e demais normativos aplicáveis, garantem um 
tratamento tributário favorecido aos seus investidores (pessoas físicas ou jurídicas), residentes ou domiciliados no Brasil e/ou no 
exterior. Basicamente, rendimentos auferidos por investidores sujeitam-se à incidência do imposto de renda, exclusivamente na 
fonte, às seguintes alíquotas: (i) investidores localizados no exterior encontram-se sujeitos a alíquota de 0% (desde que invistam no 
Brasil nos termos da Resolução CMN 2.689/00 e não estejam localizados em Países de Tributação Favorecida); (ii) investidores 
pessoas físicas localizadas no País ficam também sujeitos a alíquota de 0%; e (iii) investidores pessoas jurídicas localizadas no País 
encontram-se sujeitos à alíquota reduzida de 15% para o Imposto de Renda da Pessoa Jurídica (para maiores informações vide 
tabela abaixo). 
 

ÁA criação das debêntures incentivadas representa um esforço do Governo Federal de fomentar não apenas o investimento em 
infraestrutura, como ainda promover captações de dívida de longo prazo por companhias brasileiras, complementando a 
tradicional atuação do BNDES e dos projetos que compõem o Programa de Aceleração do Crescimento ς PAC. 

Sobre a Criação das Debêntures Incentivadas 

Fonte: Ministério dos Transportes 
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Sobre as Debêntures 

Sociedade Emissora 

ÁAs Debêntures Incentivadas devem ser emitidas por 
sociedades de propósito específico όάSPEsέύ especialmente 
criadas para fins da implementação de projetos de 
investimento na área de infraestrutura ou de produção 
econômica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e 
inovação, considerados como άǇǊƛƻǊƛǘłǊƛƻǎέ.  
 

ÁA critério da SPE, seu capital pode ser fechado ou aberto. 

 

Projetos Prioritários 

ÁVoltados para investimentos na área de infraestrutura; 

ÁAprovados pelo Ministério responsável; 

ÁVisar à implementação, ampliação, manutenção, 
recuperação, adequação ou modernização do setor de 
logística e transporte; 

ÁA confirmação de que determinado projeto será 
considerado prioritário através da publicação de Portaria de 
aprovação editada pelo Ministério. 

 

Fluxo de Aprovação 
Identificação de 

Projetos 
Prioritários 

Identificação do Setor de 
Infraestrutura ao qual o Projeto se 

refere 

Aprovação do Ministério 
correspondente ao Setor 

identificado 

Identificação de 
Projetos 

Prioritários 

Identificação do Setor de 
Infraestrutura ao qual o Projeto se 

refere 

Aprovação do Ministério 
correspondente ao Setor 

identificado 

Debêntures Incentivadas 

Fonte: Lei 12.431 
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ÁRemuneração por taxa de juros deve ser prefixada, vinculada a índice de preço ou à taxa referencial (TR); 

ÁVedada a pactuação total ou parcial de taxa de juros pós-fixada; 

ÁPrazo médio ponderado superior a 4 anos;  

ÁVedação à recompra nos 2 primeiros anos após a sua emissão e à liquidação antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento;  

Á Inexistência de compromisso de revenda assumido pelo comprador;  

ÁPrazo de pagamento periódico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no mínimo, 180 dias;  

ÁComprovação de que a debênture tenha sido negociada em mercados regulamentados de valores mobiliários; e 

ÁAlocação dos recursos da oferta em projeto prioritários de infraestrutura.  

Características das Debêntures pela Lei nº 12.431 

Características das Ofertas pela Lei nº 12.431 

ÁAs debêntures podem ser objeto de oferta pública nos termos da ICVM nº 400, ou nos termos da ICVM nº 476;  

ÁAs ofertas devem ser realizadas até a data limite de 31 de dezembro de 2015. 

Debêntures Incentivadas 
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Regime Tributário Especial ς Comparativo 

Investimento Investidor IR 
IOF/ Câmbio no Ingresso dos 

Recursos 

Debêntures 
Incentivadas 

Pessoas Físicas 0% - 

Pessoas Jurídicas 

15% exclusivamente na fonte, ou seja, 
tributação total pelo IRPJ/CSL de 24% (15% 
+ 9%) ou de 30% (15% + 15%) para 
instituições financeiras e assemelhadas 

- 

Não-residentes (2689 e 
não situado em País de 
Tributação Favorecida) 

0% 0% 

Debêntures 

Pessoas Físicas 22,5% a 15%, dependendo do prazo - 

Pessoas Jurídicas 

22,5% a 15% na fonte, dependendo do 
prazo, como antecipação do devido, ou 
seja, tributação total pelo IRPJ/CSL de 34% 
(25% + 9%) ou de 40% (25% + 15%) para 
instituições financeiras e assemelhadas 

- 

Não-residentes (2689 e 
não situado em País de 
Tributação Favorecida) 

15% 6% 

Debêntures Incentivadas 

Fonte: Lei 12.431 e Instrução Normativa Receita Federal do Brasil  1.022 
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77,5% 80,0% 82,5% 82,5% 85,0% 85,0% 85,0% 85,0% 85,0% 85,0% 

22,5% 20,0% 17,5% 17,5% 15,0% 15,0% 15,0% 15,0% 15,0% 15,0% 

Mês 6 Mês 12 Mês 18 Mês 24 Mês 30 Mês 36 Mês 42 Mês 48 Mês 54 Mês 60

Abaixo, é possível comparar, para Pessoas Físicas e para os períodos de pagamento de remuneração, o percentual 
de Imposto de Renda quando do investimento em debêntures e, alternativamente, em debêntures de 
infraestrutura, conforme Lei nº 12.431: 

D
e

b
ê
n
tu

re
 

IR
 

D
e

b
ê
n
tu

re
 I
n
c
e
n
ti
v
a
d
a 

DEBÊNTURES INCENTIVADAS: REMUNERAÇÃO BRUTA REMUNERAÇÃO LÍQUIDA 

DEBÊNTURES: REMUNERAÇÃO BRUTA REMUNERAÇÃO LÍQUIDA IR 

100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 

Mês 6 Mês 12 Mês 18 Mês 24 Mês 30 Mês 36 Mês 42 Mês 48 Mês 54 Mês 60 

Tributação 

Fonte: Lei 12.431 e Instrução Normativa Receita Federal do Brasil  1.022 
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Grupo CCR 
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Grupo CCR 

Holding do Grupo CCR, que tem como objeto social (i) a exploração no Brasil e/ou no exterior, direta ou 
indiretamente, e/ou por meio de consórcios, de negócios de concessões de obras e serviços públicos, 
especificamente a prestação de serviços de operação de estradas de rodagem, vias urbanas, pontes, túneis e 
infraestruturas metroviárias e aeroportuárias; (ii) a prestação de serviços de consultoria, assistência técnica e 
administração de empresas quando relacionados aos negócios indicados no item (i) acima; (iii) o exercício de 
atividades conexas ou relacionadas ao objeto social, direta ou indiretamente, inclusive importação e exportação; e 
(iv) a participação em outras sociedades, na qualidade de quotista ou acionista. 
 
A CCR é responsável por 2.437 quilômetros de rodovias da malha concedida nacional, nos Estados de São Paulo, Rio 
de Janeiro e Paraná. O Grupo detém ainda 38,25% do capital social da STP, que opera os meios eletrônicos de 
pagamento Sem Parar e Via Fácil. Adicionalmente, a CCR tem 58% de participação na ViaQuatro, empresa que opera 
e mantém a Linha 4-Amarela do metrô de São Paulo, e 45% do capital social da concessionária Controlar, 
responsável pela inspeção veicular ambiental em toda a frota da cidade de São Paulo. 
 
A Empresa também faz parte do controle acionário da concessionária Transolímpica. No segmento de transporte de 
passageiros, além da ViaQuatro, o Grupo CCR também está presente por meio da CCR Barcas, responsável pelo 
transporte aquaviário de passageiros no Rio de Janeiro. 

Fonte: Grupo CCR 




